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Рыночные обзоры

Рынок надеется вырасти на статистике

Российским индексам будет по-прежнему сложно определиться с направлением торгов

Сессия на российском рынке 24 сентября прошла на фоне высокой волатильности. Индексы не
продемонстрировали стабильную динамику, показывая то подъем, то снижение относительно уровней
открытия, из-за неоднозначного внешнего фона и отсутствия существенных триггеров к росту или
падению. 

По итогам дня индекс ММВБ потерял 0,2%, опустившись ниже 1465 пунктов, РТС упал на 0,35%, до 1446 пунктов.

В лидерах роста были акции Распадской, СОЛЛЕРСа, КАМАЗа и НОВАТЭКа, а в лидерах снижения – бумаги
Банка Возрождение и ряда компаний электроэнергетического сектора: МРСК Центра и Приволжья, ТГК-14 и ТГК-
1. Кроме того, среди лидеров падения оказался и Уралкалий на фоне новости об увеличении на 12,5% доли
китайских акционеров в компании в связи с конвертацией облигаций, выпущенных в прошлом году. Это было
воспринято как показатель плачевного состояния дел производителя удобрений. Тем не менее, учитывая, что это
предполагалось, стоит ожидать корректировки акций в случае улучшения рыночной конъюнктуры.

После предшествующего снижения европейские индексы смогли показать незначительный рост. Британский FTSE
100 прибавил 0,21%, немецкий DAX - 0,34%, французский CAC 40 - 0,56%. Динамика на площадках наблюдалась,
несмотря на то, что индекс делового оптимизма в Германии от IFO за сентябрь оказался ниже прогнозов, хотя и
лучше предыдущего значения.

Не оправдал надежды и показатель потребительского доверия в США за сентябрь, который уменьшился больше,
чем предполагал консенсус. Индекс деловой активности в секторе услуг от ФРБ Ричмонда показал рост, а
активность в промышленности - спад. В результате американские площадки демонстрировали разнонаправленную
динамику торгов. По итогам дня Dow Jones уменьшился на 0,43%, NASDAQ незначительно вырос на 0,08%, S&P
500 потерял 0,26%.

Сегодняшний день, 25 сентября, будет насыщен важной макроэкономической статистикой. В 10:00 мск будет
опубликовано значение индекса потребительского доверия в Германии. Ожидается, что он составит 7 пунктов по
сравнению с предыдущими 6,9 пунктами. В 16:30 мск появится статистика заказов на товары длительного
пользования в США в августе. Если в июле произошло снижение на 7,4% месяц к месяцу, в августе ожидается
нулевая динамика показателя. В 18:00 мск мы узнаем данные о продажах нового жилья в США в августе –
предполагается незначительный рост. 

Из корпоративных новостей стоит отметить заседание СД МРСК Сибири, на котором будут рассмотрены бизнес-
план и инвестпрограмма. Согласно первоначальному плану, инвестпрограмма компании на 2013-2017 годы
составляет 28,4 млрд руб. Однако на ближайшем заседании стоит ожидать корректировки, так как возможно
ограничение темпов роста тарифов на передачу электроэнергии в последующие годы. Остается неизвестной
судьба «последней мили», проблема которой весьма актуальна для МРСК Сибири. Целевая цена – 0,121 руб. 

Также пройдет заседание набсовета АЛРОСА, на котором будет одобрена сделка в ходе подготовки к IPO.
Новость не окажет существенного влияния на стоимость бумаг компании, так как это является необходимой
технической процедурой. Однако если станет известна дата размещения, реакция инвесторов будет позитивной. В
итоге ожидается рост ликвидности, что позитивно отразится на инвестиционной привлекательности бумаг АЛРОС
А. Цель по обыкновенным акциям составляет 39,22 руб..

Также стало известно, что Роснефть приобретет 19,6% в СеверЭнергии, нефтегазовой компании, владеющей
существенными запасами углеводородов в ЯНАО. Компания была оценена из расчета $0,8 за барр. н. э.
извлекаемых ресурсов, что близко к нижней границе справедливой стоимости актива. Сделку можно
рассматривать как очередной шаг Роснефти в рамках реализации газовой стратегии, которая предполагает рост
добычи газа до 100 млрд кубометров к 2020 году. Планируется, что добыча СеверЭнергии к этому времени
превысит 10 млн конденсата и 35 млрд кубометров газа в год. Целевая цена по акциям Роснефти – 288 руб. 

Утром 25 сентября азиатские индексы двигаются разнонаправленно. Nikkei в Японии снижается на 0,37%, в то
время как гонконгский Hang Seng растет на 0,21%, китайский Shanghai Composite - на 0,27%. Негативное влияние
на Nikkei оказывает американская статистика за 24 сентября. Нефть Brent демонстрирует незначительный рост в
пределах 0,15%, двигаясь к $109 за баррель. 

Есть вероятность, что снижение на российском рынке сегодня продолжится. Тем не менее выходящая в течение
дня статистика способна оказать умеренную поддержку рынкам.

Настроение рынка от Инвесткафе нейтральное, 6 баллов.
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Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: Москва, м. Новослободская/Менделеевская,
Сущевская, д.27, стр.2, бизнес-центр "Атмосфера", оф. 2.18

тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Аналитический отдел: research@investcafe.ru 8 903 722 05 14

Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться
или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, ни ООО «Инвесткафе», ни
аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.
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