
  

19 сентября 2013 года 

Три показателя на сегодня: розничные продажи и 
промышленные тренды в Великобритании, безработица в 
США 

Джеймс Писерно, аналитик брокерской компании Saxo Bank 

На четверг запланировано много экономических публикаций, включая августовский отчет о 
розничных продажах в Великобритании. Чуть позже выйдут новые данные от Конфедерации 
британской промышленности по промышленным трендам, а также отчет о первичных заявках на 
пособие по безработице в США. Также напоминаем, что в 07:30 GMT Национальный банк Швейцарии 
объявит свое решение по денежно-кредитной политике. Вслед за этим мы узнаем самые последние 
данные о продажах на рынке вторичного жилья в США, результаты индекса производственной 
активности ФРБ Филадельфии и индекса опережающих индикаторов от Conference Board. Все 
перечисленные публикации запланированы на 14:00 GMT. 

Розничные продажи в Великобритании (08:30 GMT): Участники рынка надеются увидеть очередной 
прирост розничных продаж в Великобритании, и нетрудно понять почему. Положительная тенденция 
прослеживалась в целом ряде экономических индикаторов в последние месяцы, включая индекс 
розничных продаж. Действительно, расходы потребителей росли в каждом из последних трех месяцев 
до июля включительно, в то время как годовые темпы прибавили в пяти из шести предыдущих отчетов. 
Ожидается, что в августовском выпуске ситуация кардинальным образом не изменится: за месяц 
продажи предположительно выросли на 0,2%, а по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
– на 3,4%. Такому благоприятному прогнозу также способствует августовский отчет по индексу расходов 
частного сектора в области розничной торговли – индекс мониторинга розничных продаж BRC-KPMG, 
который продемонстрировал повсеместный рост в прошлом месяце. 

По мере повышения оптимизма на макроэкономическом фронте Великобритании, игроки все больше 
начинают задумываться о том, что это означает для денежно-кредитной политики, а именно когда Банк 
Англии повысит процентные ставки? Опубликованный вчера протокол заседания ЦБ отчетливо показал, 
что члены комитета сохраняют твердую приверженность тому, чтобы удерживать ставку на уровне 0,5% 
в ближайшем будущем. Принимая во внимание тот факт, что динамика инфляции «соответствует 
ожиданиям членов комитета и участников рынка», и отсутствие перспектив ее существенного роста на 
данный момент, Банк Англии по-прежнему уверен, что удастся вернуть показатель инфляции к 
двухпроцентному целевому значению в среднесрочной перспективе. Однако возникает вопрос о том, 
может ли экономический рост повлиять на такие расчеты. Пока, по всей видимости, нет. Тем не менее, 
до тех пор, пока продолжают поступать благоприятные новости об улучшении состояния экономики, 
центральный банк и финансовые рынки будут внимательно следить за малейшим изменением 
инфляционных показателей. 
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Отчет Конфедерации британской промышленности о промышленных трендах (10:00 GMT): Согласно 
августовскому отчету по результатам опроса исполнительных руководителей в отрасли, в прошлом 
месяце производственный сектор показал максимальные за два года темпы роста активности. 
Ожидается, что сегодня мы увидим очередное небольшое улучшение результата. Консенсус-прогноз 
предусматривает повышение индекса до 3,0 по сравнению с предыдущим нулевым показателем. 

Если оптимисты правы и отчет о розничных продажах и данные Конфедерации британской 
промышленности принесут с собой благоприятные новости, то мы получим более весомые 
доказательства того, что британская экономика находится на пути устойчивого восстановления. 
Конечно, это уже не новость, но двойная доза новой положительной статистики, возможно, сможет 
сломить последний бастион скептиков. Приведем в качестве примера одну из самых ярких метафор 
последнего времени, характеризующую экономический цикл в Великобритании: «Британская 
экономика поднялась как “Коста Конкордия”», — сказал мэр Лондона, сделав аллюзию на операцию по 
подъему круизного лайнера, который затонул у берегов Италии. — «Я думаю, вы согласитесь с тем, что 
экономическое судно вновь поставлено на киль и теперь может свободно отправляться в плаванье».  
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Заявки на пособие по безработице в США (12:30 GMT): В сегодняшнем отчете игроки, вероятнее всего, 
будут искать доказательства неожиданно сильного падения количества новых заявок в предыдущем 
отчете. В результате сокращения, которое было зафиксировано за неделю, окончившуюся 7 сентября, 
этот опережающий индикатор опустился до минимального за семь лет значения. Однако, как 
сообщается, это стало результатом компьютерного сбоя в двух штатах. Спустя неделю аналитики 
ожидают, что мы увидим существенный прирост заявок и что данные придут в соответствие с 
действительностью. Консенсус-прогноз предусматривает увеличение до 341 000, то есть на 49 000 по 
сравнению с предыдущим результатом. 

На поверхности такой огромный прирост выглядит пугающе. Но если рассматривать его как приведение 
данных в соответствие, то коррекция не покажется такой уж страшной. Тем не менее, риск пересмотра 
значений сегодня очень высокий, причем, возможно, в течение следующей недели или ближайших 
двух недель данные будут перестраиваться в свете статистического нарушения, произошедшего на 
прошлой неделе. Однако предположим, что сегодня количество заявок вырастет до 341 000, и это 
отражает реальное положение вещей. В этом случае справедливо будет сказать, что количество заявок 
существенно не изменилось с середины июля. Но в то же время разумно предположить, что реальный 
тренд будет покрыт тайной до тех пор, пока не пройдет еще несколько недель, в течение которых 
данные будут пересматриваться. При этом сегодняшний прирост в большей степени произведет 
внешний эффект, пока мы не узнаем, как на самом деле развивается тенденция. В этой связи важным 
фактором по-прежнему остается годовая динамика количества заявок. Хорошая новость заключается в 
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том, что даже если сегодня количество вырастет до 341 000, это все равно будет означать снижение на 
10% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, что в целом соответствует темпам падения 
заявок в последнее время. 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
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специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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