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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 473,03 1 439,79 1 704,76 3 745,70

0,17% 0,25% 0,42% 0,75%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 570,17 8 596,95 14 311,67 23 180,52

-0,80% -0,19% 1,21% -0,32%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

105,42 108,19 21,7515 1 310,64

0,20% -1,71% -0,31% -0,18%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

7 060,00 14,53 6,03% 941,9

-0,13% 1,04% 0 б.п. 138,9

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3359 32,2115 43,0441 37,0932

0,19% 0,00% 0,06% 0,02%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 
 

Последние обзоры и комментарии: 

ВТБ оправдал негативные ожидания 

Уралкалий: рост вопреки слабым результатам 

Стратегия до конца 2013 года 

Ситуация на рынках 

 Накануне стартовало сентябрьское двухдневное 

заседание Комитета по открытым рынкам /FOMC/ ФРС 

США, на котором, как ожидают многие эксперты, будет 

объявлено о начале постепенного сокращения объема 

выкупа облигаций. 

 

Комментарии  

 Энергетика: за день до конца (спекулятивно); 

 IPO Алросы может состояться уже в октябре (умеренно 

позитивно); 

 Фосагро выигрывает спор о ценах с Минудобрениями 

(умеренно позитивно). 
 

Ключевая статистика на сегодня 

 Протоколы заседания Банка Англии (12:30); 

 Разрешения на строительство в США (16:30); 

 Запасы нефти в США (18:30); 

 Объявление процентной ставки ФРС (22:00); 

 Речь главы ФРС Б. Бернанке (22:30). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Внеочередное общее собрание акционеров 

«Нижнекамскнефтехима»; 

 Закрытие реестра акционеров «Уралкалия»; 

 Заседание совета директоров «Роснефти»; 

 Внеочередное собрание акционеров «Фармсинтеза»; 

 Внеочередное общее собрание акционеров «Русолово». 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 96,00 / 100,00 Вне рынка

ВТБ 0,04375 / 0,04450 Вне рынка

Газпром 143,50 / 150,00 Держать

Лукойл 2000,0 / 2070,0 Вне рынка

Роснефть 250,00 / 270,00 Держать

Мечел 107,0 / 115,0 Держать

Северсталь 291,0  / 308,0 Держать

РусГидро 0,5450 / 0,5800 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,10350 / 0,11200 Вне рынка

МТС 300,00 / 315,00 Вне рынка

mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/vtb-opravdal-negativnue-ozhidaniya.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/yralkaliyi-rost-vopreki-slabum-rezyltatam.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/strategiya/borba-za-rost-vtoroe-polygodie-stanet-periodom-vosstanovleniya-mirovoyi-iekonomiki.html
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Ситуация на рынках 

Накануне стартовало сентябрьское двухдневное заседание 

Комитета по открытым рынкам /FOMC/ ФРС США, на 

котором, как ожидают многие эксперты, будет объявлено о 

начале постепенного сокращения объема выкупа облигаций. 

Результаты заседания FOMC буду оглашены сегодня в 22:00 

МСК. А в 22:30 ожидается выступление главы ФРС Бена 

Бернанке, который прокомментирует принятые решения и 

расскажет о планах ведомства на ближайшую перспективу. В 

настоящее время Федрезерв скупает активы на сумму $85 

млрд в месяц, мы полагаем, программа QE3 будет уменьшена 

на $10–15 млрд. Рынки достаточно спокойно реагируют на 

возможное сокращение потока дешевой долларовой 

ликвидности. Евро стабилизировался вблизи уровня 1,3350. В 

настоящий момент соотношение единой европейской валюты 

и доллара находится на отметке 1,3353. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня соотношение евро и доллара будет 

находиться в пределах значений 1,3325–1,3435. 

В связи с возможным сокращением Федеральной резервной 

системой объема выкупа активов товарные рынки 

испытывают давление. Также рост вероятности мирного 

разрешения конфликта вокруг Сирии приводит к 

постепенному уменьшению премии за риск в цене 

североморской смеси нефти Brent, в результате котировки 

Brent испытывают двойное давление. В настоящий момент 

стоимость североморской смеси находится на уровне $107,95 

за баррель, что на $1,68, или на 1,53%, ниже уровня утра 

вторника. Light Sweet дешевеет на 0,17%, снизившись на 

$0,18. Спред между Brent и легкой нефтью сократился до 

$2,30. Дальнейшая динамика стоимости нефти будет во 

многом зависеть от развития ситуации на Ближнем Востоке и 

от ожиданий по дальнейшей монетарной политике ФРС. 

Полагаем, в течение сегодняшнего дня стоимость 

североморской смеси будет находиться в диапазоне $107–109 

за баррель. 

Во вторник котировки российской валюты стабилизировались 

в диапазоне 32,20–32,40 рубля за доллар после достаточно 

бурного укрепления в течение последних 1,5 недель. Игроки 

ждут ответа на вопрос о сокращении объема выкупа активов 

в рамках QE3, что повлияет на динамику рынков в 

среднесрочной перспективе. Полагаем, сегодня пара 

доллар/рубль будет находиться в диапазоне 32,15–32,45 рубля 

за доллар. Валютная пара евро/рубль будет торговаться в 

пределах 42,95–43,40 рубля за евро. 

Индекс S&P 500 по итогам вчерашнего дня поднялся на 

0,42%. Фьючерсный контракт на индекс широкого рынка в 

настоящий момент дорожает на 0,07%. Азиатские индексы 

сегодня преимущественно в минусе: NIKKEI в настоящее 

время растет на 2,20%, гонконгский Hang Seng уменьшается 
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на 0,32%; Shanghai Composite сокращается на 0,21%; KOSPI 

теряет 0,39%; австралийский S&P/ASX 200 опускается на 

0,28%, индийский SENSEX поднимается на 0,06%. Индекс 

ММВБ в ходе торгов в понедельник подрос на 0,17%, 

поднявшись до значения 1473,03 пункта. Вчерашняя 

торговая сессия прошла достаточно спокойно, внешний фон 

оставался спокойным, рынки замерли в ожидании решений 

по итогам сентябрьского заседания ФРС, которое стартовало 

вчера. Полагаем, в течение сегодняшнего дня Индекс ММВБ 

будет находиться в диапазоне 1450–1480 пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 

 

Комментарии 

Энергетика: за день до конца (спекулятивно) 

ФСТ оценила последствия заморозки тарифов монополий в 

2014 году. Чтобы реализовать ее в энергетике, придется 

менять механизмы, которые считаются опорой 

инвестиционной привлекательности отрасли — например, 

снизить норму доходности по договорам на поставку 

мощности (ДПМ) и изменить параметры RAB-регулирования. 

Минэнерго все еще надеется не остановить, а сдержать рост 

тарифов на уровне 6%, не трогать RAB и ДПМ и точечно 

списать с платежей потребителей 63,5 млрд руб. Но для этого 

могут понадобиться пенсионные деньги, на которые уже и так 

много претендентов. 

Финальное решение по заморозке тарифов должно быть 

принято завтра. Фактически, если это решение будет 

принято, на что указывает очень много факторов, это 

будет означать окончательный отказ от всех наработок 

«реформы» электроэнергетики: договоров ДПМ и RAB-

регулирования тарифов. Эти механизмы были призваны 

привлечь в энергетику деньги частных инвесторов, и в той 

или иной степени они справились со своей задачей.  

ФСТ и Минэнергетики в последний момент пытаются 

предложить альтернативы решению, которое лишит 

активы отрасли оснований для стоимости. Необходимо 

признать, что предлагаемый вариант ощутимо лучше для 

отрасли, однако его шансы на реализацию достаточно малы.  

Текущие ценовые уровни в секторе, на наш взгляд, уже 

заложили в себя негативный сценарий развития событий, 

однако в преддверии судьбоносного решения стоит ожидать 

повышенной волатильности в бумагах. Если тарифы 

действительно будут заморожены, что будет означать 

фактический отказ и от RAB, и от ДПМ, перспективы всей 

отрасли потребуют масштабного переосмысления, так как 

альтернативного механизма, который бы обеспечил 

реализацию инвестпрограмм, до сих пор не предложено.  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

Тикер MRKH

Текущая цена, руб 1,029

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Капитализация, $ млн. 1 829,08

Количество АО, млн. шт. 47 871,7

Количество АП, млн. шт. 2 075

Оборот за месяц, $ млн. 238,02

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Пересмотр
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IPO Алросы может состояться уже в октябре (умеренно 

позитивно) 

Алмазная компания «Алроса» может выйти на рынок с 

маркетингом акций в середине октября и затем провести 

размещение 14% акций на Московской бирже. Об этом 

«Прайму» сообщил источник в банковских кругах. По его 

словам, организаторами приватизации назначены Goldman 

Sachs, JP Morgan, Morgan Stanley, «ВТБ Капитал» и 

«Ренессанс Капитал». Инвесторам предложат 7% акций 

«Алросы» из пакета государства и 7% — из пакета Якутии. 

На наш взгляд, «Алроса» способна заинтересовать 

инвесторов, которые испытывают дефицит в «защитных» 

бумагах после «исхода» золотодобывающих компаний с 

российских площадок и, в целом, достаточно напряженной 

обстановки на рынках драгоценных металлов. На этом 

фоне алмазы по-прежнему выглядят «тихой гаванью», так 

как спрос остается стабильно высоким.  

Скорое размещение должно стимулировать активность в 

бумагах компании, которые уже обращаются на бирже. 

Размещение «Алросы» также станет еще одним бенчмарком 

для отрасли, что может стимулировать движение и в 

бумагах золотодобывающих компаний, которые невольно 

будут сравнивать с «Алросой».  

Илья Балакирев, bia@ufs-federation.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Тикер ALRS

Текущая цена, руб 33,7

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Капитализация, $ млн. 7 708,42

Количество АО, млн. шт. 7 213,4

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 69,11

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Нет рекомендации
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX ALRS
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ФосАгро выигрывает спор о ценах с Минудобрениями 

(умеренно позитивно) 

Спор россошанских «Минудобрений» и «Апатита» (на 100% 

принадлежит «Фосагро») из-за цен на апатитовый 

концентрат получил новый поворот. Девятый арбитражный 

апелляционный суд отменил решение первой инстанции, 

которое позволяло «Минудобрениям» в 2 раза снизить цену 

на удобрение в 2013-2018 гг. 

Теперь суд поддержал «Фосагро» — компания настаивала на 

формуле расчета, разработанной ФАС для спорных случаев. 

По ней «Минудобрения» покупали апатитовый концентрат с 

начала 2013 г. Цена сырья равнялась по ней 6000 руб./т 

против 3860 руб./т, предложенных компанией Ротенберга. 

Первая цифра соответствует цене апатитового концентрата 

при отгрузке на собственные предприятия «Фосагро», 

утверждает представитель компании. Исходя из текущего 

объема поставок — около 500 тыс. тонн в год — выигрыш в 

суде принесет «Фосагро» дополнительный доход около 1 млрд 

руб. в 2013 г. 

Мы расцениваем сообщение умеренно позитивно для бумаг 

компании. Цены, по которым «Фосагро» продавал сырье 

Минудобрениям, были даже ниже затрат на производство и 

поддержание рудно-сырьевой базы, согласно комментариям 

компании.  

Котировки «Фосагро», как и остальных отечественных 

химпроизводителей, находились под давлением после 

сообщения о прекращении сотрудничества «Уралкалия» с 

БКК. Интересно, что бумаги самого «Уралкалия» уже 

отыграли падение и вернулись к уровням конца июля на 

слухах о продаже С. Керимовым своей доли. Акции «Фосагро», 

напротив, до сих пор находятся на годовых минимумах. 

Считаем, что у бумаг компании еще есть потенциал к 

росту, учитывая тот факт, что падение цен на калийное 

сырье будет способствовать снижению себестоимости 

ФосАгро и, соответственно, увеличению рентабельности в 

долгосрочной перспективе.  

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер PHOR

Текущая цена, руб 960,9

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Капитализация, $ млн. 3 862,51

Количество АО, млн. шт. 124,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 8,11

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Пересмотр
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Относительная динамика цены 

акции и индекса ММВБ

MICEX PHOR
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 146,15 0,43 -0,56 1,56 185,0 26,6% Покупать 107 411,4

НОВАТЭК NVTK 393,50 0,64 1,71 13,74 415,0 5,5% Держать 37 091,9

Роснефть ROSN 264,94 0,81 2,52 -1,91 280,0 5,7% Держать 87 170,1

ЛУКОЙЛ LKOH 2031,00 0,23 0,84 1,09 2640,0 30,0% Покупать 53 629,7

Газпром нефть SIBN 141,68 -1,07 -0,25 -0,59 160,0 12,9% Держать 20 854,3

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 27,85 1,17 2,99 3,75 32,0 14,9% Держать 30 888,6

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 23,10 0,74 3,57 15,98 20,7 -10,4% Продавать -

Татнефть (ао) TATN 224,99 1,56 1,12 3,23 210,0 -6,7% Продавать 15 217,7

Татнефть (ап) TATNP 108,52 -0,82 -0,14 2,31 115,5 6,4% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 81300,00 0,37 -1,82 18,35 - - - -

Газпром OGZD LI 9,02 0,22 1,86 -4,65 12,0 33,0% Покупать 106 767,5

НОВАТЭК NVTK LI 135,40 0,82 3,75 13,02 129,7 -4,2% Держать 41 111,6

Роснефть ROSN LI 8,18 0,31 4,74 -8,19 9,3 13,7% Держать 86 693,1

ЛУКОЙЛ LKOD LI 62,75 -0,24 2,87 -5,14 85,8 36,7% Покупать 53 372,8

Газпромнефть GAZ LI 21,99 -0,95 1,57 -5,13 24,6 11,9% Держать 20 852,2

Сургутнефтегаз SGGD LI 8,60 1,59 5,91 -2,27 10,0 16,3% Держать 30 724,4

Татнефть ATAD LI 41,34 0,22 2,00 -5,12 39,4 -4,7% Держать 15 014,2

Сбербанк России (ао) SBER 99,40 0,40 2,70 6,97 132,8 33,6% Покупать 66 614,2

Сбербанк России (ап) SBERP 77,32 0,55 2,14 14,82 93,0 20,3% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 343,90 -0,32 -1,74 -36,20 - - - 253,5

Банк Возрождение (ап) VZRZP 126,55 -2,27 -3,72 -9,19 - - - -

ВТБ VTBR 0,04 0,62 -1,06 -17,84 0,065 47,5% Держать 17 731,9

РосБанк ROSB 54,99 -0,83 2,38 -50,10 - - - 2 648,5

Банк Санкт-Петербург BSPB 40,04 0,28 -1,74 -19,63 - - - 454,9

Номос Банк NMOS 834,00 -0,91 -3,36 1,34 - - - 2 568,8

ВТБ VTBR LI 2,73 0,37 0,92 -21,10 4,0 46,5% Покупать 17 691,1

Номос Банк NMOS LI 12,61 -1,56 0,80 -6,94 - - - 2 330,9

Сбербанк SBRCY US 12,20 0,25 4,01 -2,87 12,9 5,7% Держать 65 840,2

ГМК Норильский никель GMKN 4740,00 0,81 0,53 -15,45 7080 49,4% Покупать 23 286,2

ЧЦЗ CHZN 105,00 1,94 -2,78 27,29 - - - 176,7

ВСМПО-Ависма VSMO 5931,70 -0,38 1,35 -7,48 - - - 2 123,1

Мечел MTLR 110,50 -1,34 -1,78 -45,94 220,0 99,1% Покупать 1 428,0

Полюс золото PLZL 902,70 1,14 0,12 0,01 - - - 5 342,2

Северсталь CHMF 297,20 -0,37 -0,77 -19,52 362,4 21,9% Покупать 7 729,2

ММК MAGN 8,38 -0,10 -1,11 -19,50 12,0 43,2% Покупать 2 907,4

НЛМК NLMK 56,25 0,18 -1,49 -8,01 62,0 10,2% Держать 10 465,8

ТМК TRMK 87,31 -0,77 2,72 -4,95 133,0 52,3% Покупать 2 541,3

Распадская RASP 31,95 -1,05 -0,78 -44,79 119,0 272,5% Покупать 697,5

Белон BLNG 3,88 -0,31 0,86 -35,23 - - - 138,5

РусАл RUALR 98,20 -0,30 -4,86 -48,81 215,6 119,6% Покупать 4 631,7

ГМК Норильский никель MNOD LI 14,68 0,89 2,87 -20,35 23,6 60,8% Покупать 23 230,4

ЧЦЗ CHZN LI 3,10 0,00 0,94 16,98 - - - 168,0

Евраз EVR LN 2,19 -1,57 2,91 -46,81 4,3 96,3% Покупать 2 027,7

Северсталь SVST LI 9,23 -0,32 1,77 -24,20 15,61 69,2% Покупать 7 728,0

ММК MMK LI 3,39 -0,64 0,38 -22,29 4,8 41,5% Покупать 2 915,6

НЛМК NLMK LI 17,38 -0,74 0,17 -14,17 27,7 59,4% Покупать 10 416,2

ТМК TMKS LI 13,79 -0,07 0,58 -9,93 16,6 20,4% Покупать 3 232,3

РусАл 486 HK 0,30 0,00 -2,06 -51,43 0,72 138,6% Покупать 4 663,5

Полюс золото OPYGY US 13,65 0,00 1,11 -8,08 - - - 5 204,1

Мечел MTL US 3,59 -0,55 -2,18 -48,20 7,10 97,8% Покупать 1 494,4

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,32 -0,25 1,05 -35,09 - - - 583,9

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,34 -4,49 -10,67 -44,45 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 939,60 1,03 -1,08 -29,77 - - - 540,2

Камаз KMAZ 63,40 -1,09 -2,02 70,48 64,0 0,9% Держать 1 392,0

РКК Энергия RKKE 3600,00 -0,28 -0,08 -27,87 - - - 125,6

СОЛЛЕРС SVAV 698,20 0,22 -0,87 1,99 800,0 14,6% Держать 742,8

Иркут IRKT 5,51 -1,64 -3,15 -6,97 - - - 199,5

ОМЗ OMZZ 41,53 3,62 3,59 30,80 - - - 374,0

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)

Изменение, % Целевая 

цена
Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер

Цена 

закрытия
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 24,20 0,50 -4,84 -24,45 - - - 78,9

Верофарм VRPH 888,20 0,93 -1,26 6,61 1440,0 62,1% Покупать 275,7

Фармстандарт PHST 1640,10 -2,95 -0,84 0,48 Пересмотр - Пересмотр 1 924,3

Группа Разгуляй GRAZ 10,86 0,09 -3,29 -18,35 - - - 64,1

Группа Черкизово GCHE 495,00 -1,02 -5,08 -8,50 - - - 675,6

Дикси DIXY 428,50 -0,35 6,87 7,06 566,0 32,1% Покупать 1 659,5

М.Видео MVID 277,50 -1,07 2,70 15,50 - - - 1 548,7

Магнит MGNT 8127,70 -0,53 4,34 68,40 8440,0 3,8% Держать 23 860,0

Синергия SYNG 500,00 0,00 3,58 11,88 640,0 28,0% Покупать 387,3

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 16,99 -0,06 1,68 -4,82 24,6 44,8% Держать 4 614,0

Магнит MGNT LI 62,80 -0,63 5,90 56,61 30,8 -51,0% Продавать 29 692,3

Черкизово CHE LI 10,01 -0,99 -2,82 -16,16 - - - 660,1

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,56 2,72 1,45 -23,71 Пересмотр - Пересмотр 5 520,2

ФСК ЕЭС FEES 0,105 0,11 -1,67 -48,07 0,173 65,6% Держать 4 110,8

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0119 1,39 1,58 -52,26 0,0207 74,5% Держать 3 843,9

Россети MRKH 1,03 0,49 -0,29 -47,53 Пересмотр - Пересмотр 1 828,8

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,30 -1,35 -2,47 -12,46 - - - 1 028,6

ОГК-4 EONR 2,58 -0,59 1,75 -1,34 - - - 5 049,9

ОГК-5 OGKE 1,21 0,35 0,68 -25,02 2,6 110,8% Покупать 1 333,9

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0070 0,07 -0,85 2,07 - - - 836,6

ТГК-2 TGKB 0,0013 0,75 -4,06 -40,09 - - - 61,0

Мосэнерго MSNG 1,08 -1,29 -2,58 -18,80 1,8 66,3% Покупать 1 335,7

ТГК-4 TGKD 0,003 0,50 7,81 -17,03 - - - 190,9

ТГК-5 TGKE 0,0029 -1,04 -3,05 -19,83 - - - 109,1

ТГК-6 TGKF 0,0032 -0,69 4,33 -11,83 - - - 184,0

Волжская ТГК VTGK 1,70 -0,18 -3,22 8,50 - - - 1 587,0

ТГК-9 TGKI 0,0029 -1,55 -2,87 -11,70 - - - 709,0

Кузбассэнерго KZBE 0,0443 -1,56 -8,05 -42,98 - - - 97,2

ТГК-14 TGKN 0,0016 0,37 -3,11 3,55 - - - 68,2

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 3,88 -2,20 -2,39 -40,79 7,690 98,5% Покупать 136,5

Ленэнерго-пр. LSNGP 12,00 0,00 0,20 -31,82 - - - -

МОЭСК MSRS 1,20 -2,62 1,93 -20,32 1,353 12,5% Держать 1 819,4

МРСК Сибири MRKS 0,08 -3,89 -6,30 -13,76 0,160 109,9% Держать 223,7

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,04 -1,79 -7,08 -39,78 0,084 116,5% Держать 115,9

МРСК Центра MRKC 0,29 -3,08 -7,83 -51,65 0,969 234,7% Держать 379,3

МРСК Волги MRKV 0,04 -4,00 -14,32 -49,90 0,131 246,9% Держать 209,0

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,11 -2,76 -8,70 -38,95 0,205 95,0% Держать 367,4

Новосибирскэнерго NONG 229,60 - 2,14 -16,36 - - - 84,6

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,72 0,00 0,00 -25,18 - - - 1 367,4

РусГидро HYDR LI 1,67 1,52 3,09 -27,61 Пересмотр - Пересмотр 5 304,5

ФСК ЕЭС FEES LI 1,58 0,00 5,33 -47,49 2,7 68,5% Покупать 4 110,8

МТС MTSS 308,20 0,03 3,06 25,29 320,0 3,8% Держать 19 771,5

Ростелеком (ао) RTKM 107,50 0,48 -0,02 -10,53 150,0 39,5% Покупать 9 822,6

Ростелеком (ап) RTKMP 72,05 -0,06 -1,95 -20,26 105,0 45,7% Покупать -

Мегафон MFON 1147,60 1,11 -0,82 58,73 1070,0 -6,8% Держать 22 088,8

АФК Система AFKS 32,00 -0,59 0,08 25,87 32,5 1,6% Держать 9 586,3

РБК RBCM 7,40 -0,68 -0,01 -41,26 - - - 84,0

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 22,01 0,64 2,28 18,02 21,20 -3,7% Держать 22 740,9

Ростелеком ROSYY US 19,83 1,02 1,54 -19,03 28,20 42,2% Покупать 9 729,4

АФК Система SSA LI 24,00 0,42 1,18 18,81 20,00 -16,7% Продавать 11 580,0

Вымпелком VIP US 11,17 -0,36 -0,45 13,82 14,19 27,0% Покупать 19 622,7

СТС Media CTCM US 10,58 -2,04 1,05 35,99 - - - 1 652,9

Yandex YNDX US 35,19 0,80 0,54 63,37 30,00 -14,7% Держать 11 578,5

Mail.ru MAIL LI 37,80 -0,66 4,56 25,22 - - - 7 904,1

Акрон AKRN 1040,00 -0,65 -2,48 -25,66 1886,0 81,3% Покупать 1 308,7

ФосАгро PHOR 960,90 -1,72 1,04 -22,83 Пересмотр - Пересмотр 3 863,1

Уралкалий URKA 184,06 -2,64 -1,57 -21,64 200,0 8,7% Держать 16 776,7

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Химическая отрасль

 

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке.  
 

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в частности 

предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» рассматривает в 

качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность 

такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем обзоре, 

основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не 

зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», 

его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО 

«ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате 

использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя 

обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и 

упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по 

ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов 

валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности 

эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут 

использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет 

ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 

 

Павел Василиади 
Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
 
Илья Балакирев 
Ведущий аналитик отдела анализа рынков акций 
 
Алексей Козлов 
Главный аналитик отдела анализа рынков акций 
 
Вадим Ведерников 
Аналитик отдела анализа долговых рынков 
 
Анна Милостнова 
Аналитик отдела анализа рынков акций 
 
Станислав Савинов 
Аналитик по макроэкономике 
 
Каролина Беломестнова 
Помощник аналитика 
 
Елена Селезнева 
Переводчик 

 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 72 97 
                                                                                  vpa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bia@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  kaa@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  vva@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
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                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
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                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  bkv@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  evs@ufs-federation.com 

 

Департамент торговли и продаж 

Алексей  Лосев 
Директор Департамента Торговли и продаж 
 
Илья  Хомяков 
Начальник отдела Репо 
 
Николай  Полторанов 
Репо-Трейдер 
 
Игорь  Ким 
Управляющий портфелем по акциям  
 
Антон Басов 
Трейдер 
 
Александр Миленный 
Сейлз-трейдер 
 
Алексей  Кущ 
Сейлз-трейдер 

                                                                                  Тел. +7 (495) 781 73 03 
                                                                                  las@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  him@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
                                                                                  pnv@ufs-federation.com 
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                                                                                  kim@ufs-federation.com 
 
                                                                                  Тел. +7 (495) 781 02 02 
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                                                                                  kam@ufs-federation.com 

Брокерское обслуживание +7 (495) 781 73 00 

Фонды совместных инвестиций +7 (495) 781 73 02 


