
утренний обзор
РОССИЙСКИЙ РЫНОК

18 СЕНТЯБРЯ 2013 [10:00]
СРЕДА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – нейтральный. Мировые фондовые рынки демонстрируют раз-
нонаправленную динамику. Американские индексы завершили день ростом в преде-
лах 0,2%-0,8%. В Азии однозначной картины не наблюдается. Фьючерс на S&P утром 
растет на 0,1%. Нефть к открытию торгов на российском фондовом рынке теряет 
0,2%. В текущей ситуации мы полагаем, что российский рынок откроется нейтрально. 
Основная торговая сессия на фондовом рынке РФ в среду пройдет в спокойном рит-
ме. Поддержка по Индексу ММВБ находиться на уровне 1460 пунктов.  Влияние на ход 
торгов будут оказывать еженедельные данные по запасам нефти за минувшую неде-
лю по версии EIA, статистика по числу начатых строительств домов за август в США 
и итоги очередного заседания ФРС.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Под гнетом ожидания заседания ФРС США, на котором долж-
на решиться судьба программы количественного смягчения, россий-
ские фондовые индексы провели день на отрицательной территории, 
однако практически под занавес торгов наметилась волна роста, в 
результате которой индексы быстро выбрались в слабый «плюс». В 
итоге, индекс ММВБ оказался на отметке 1473 пункта, поднявшись на 
0,2%. Нефтяные котировки во вторник вновь находились под давле-
нием. Снижение опасений разгара военного конфликта в Сирии ли-
шило «черное золото» военной премии. Негативно воспринимает ры-
нок и новости о постепенном восстановлении былых объемов добычи 
нефти в Ливии. Смесь марки Brent торгуются на отметке $108 за бар-
рель. Нефтегазовый сектор завершил торги ростом. По итогам сес-
сии Роснефть подорожала на 0,6%, Газпром - на 0,4%, ЛУКОЙЛ - на 
0,1%, Татнефть прибавила 1,5%, Транснефть - 0,5%, Башнефть - 0,1%. 
В центре внимания в отрасли было обсуждение возможности сни-
жения НДПИ на газ в России. Как сообщил журналистам руководи-
тель департамента налоговой и таможенно-тарифной политики Ми-
нистерства финансов РФ Илья Трунин, если будет принята форму-
ла расчета НДПИ на газ, ставки налога снизятся по сравнению с те-
кущими. Металлургический сегмент во вторник продемонстрировал 
смешанную динамику. Норникель подрос на 0,8%, НЛМК - на 0,1%, 
ММК - на 0,1%, Мечел между тем просел на 1,7%, Северсталь - на 
0,4%. Аналитики Citigroup понизили рекомендацию по российскому 
сталелитейному сектору, проча ему сложные месяцы. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Во вторник фондовый рынок США продемонстрировал по-
ложительную динамику. Недавние провалы в макроэкономиче-
ской статистике США позволили оживиться спекулятивным слухам 
о возможности продления ультрамягкой политики на среднесроч-
ную перспективу. Итак, завтра станут известны итоги заседания 
ФРС США, которые послужат дальнейшим ориентиром для фон-
довых рынков. На повестке дня - вопрос о дальнейшем проведении 
финансовым регулятором США третьего раунда количественного 
смягчения. Беспокойство на рынок может принести как возможное 
сокращение выкупа облигаций, так и вопрос о повышении ФРС ба-
зовой процентной ставки (на данный момент базовая ставка нахо-
дится на минимальном уровне - 0-0,25%). Напомню, в январе 2013 
г. ФРС продлила третий раунд программы количественного смяг-
чения и политику ультранизких ставок, не ограничив их временны-
ми рамками, но обозначив целями по макроэкономическим показа-
телям: уровень безработицы - 6,5%, уровень инфляции - 2%. На се-
годняшний день эти макроэкономические показатели составляют: 
уровень безработицы 7,3%, уровень инфляции 1,5%. В течение дня в 
США были опубликованы лишь данные по инфляции за август, тем-
пы которой несколько отстали от прогнозных. По итогам сессии ин-
декс DJIA повысился на 0,2%, S&P 500 увеличился на 0,4% до отмет-
ки 1704,8 пункта, а индекс Nasdaq Composite ушел в плюс на 0,8%. 
Совет директоров Microsoft одобрил увеличение квартальных диви-
дендов на 22%. На этом фоне бумаги подорожали на 0,4%.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение
- Нефть снижается

Рост 
- Фьючерс на РТС в плюсе
- Фьючерс на S&P в плюсе

RTS rut S&P fut Brent Nikkei ����

1431.7 1699.20 108.017 14458.80 1473.03

0.04% 0.05% -0.16% 1.03% 0.17%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Поддержали акции Аэрофло-
та  новости о возможном сниже-
нии цен на авиабилеты после созда-
ния лоукостера, что может произой-
ти уже в 2013 году. Кроме того, Аэ-
рофлот до конца года снизит тариф 
на Дальний Восток в экономклассе 
на 20%. Бумаги компании подорожа-
ли на 2,1%. 

МОСТОТРЕСТ

РусГидро

Аэрофлот

Татнфт

ИНТЕР РАО

Фармстандарт

Уралкалий

ВСМПО-АВИСМА

МОЭСК

Мечел п

2,94%

2,30%

1,97%

1,34%

1,22%

-2,55%

-2,72%

-2,81%

-3,36%

-3,65%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 16.09.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализи-

рует информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав рабо-

ту в 1995 году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным цен-

тром раскрытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ яв-

ляется уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ве-

дет одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик

ГЛАФИРА ИЛЬИЧЕВА
Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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