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Рыночные обзоры

Рынок игнорирует поводы для роста

Растущая на новостях из Сирии цена на нефть не помогла российским индексам выйти из
отрицательной зоны

Как мы и прогнозировали, российские фондовые индексы ближе к концу сессии 27 августа торгуются в
отрицательной зоне. ММВБ снижается на 1%, до 1372 пунктов, а РТС опустился на 1,84%, до 1300
пунктов. Опережающее падение долларового бенчмарка обусловлено ростом курса доллара на 0,5%, до
33,24 руб. Падение не остановила даже дорожающая на 2,5%, до $113,5 за баррель нефть марки Brent. 

Практически все голубые фишки на Московской бирже торгуются в отрицательной зоне. В целом же по рынку в
лидерах падения сегодня Россети (-3,6%), Магнит (-2,5%), ФСК ЕЭС (-2,1%) и префы Сбербанка (-2%). Среди
лидеров роста бумаги Газпром нефти (+1,3%), Уралкалия (+0,9%) и АФК Система (+0,7%).

Индексы Старого Света снижаются в пределах 0,8-2% на фоне заявлений госсекретаря США Джона Кэрри о том,
что администрация Обамы возложила на Сирию ответственность за использование химического оружия. Из
макроэкономической статистики, появившейся в Европе, стоит упомянуть лишь утреннюю публикацию
германского индекса делового оптимизма за август, который оказался лучше прогнозов. Ранее ЕЦБ заявлял о
намерении продолжительное время удерживать низкие ставки. В связи с этим можно ожидать роста на
европейских площадках после прекращения потока тревожных новостей из Сирии. 

Основные американские фондовые индексы решили не отставать от европейских: торги открылись снижением в
пределах 0,4-0,9%. Инвесторы опасаются, что рост цен на энергоносители подстегнет инфляцию и тем самым
повлияет на ФРС, вынудив ее быстрее сворачивать стимулирующие программы. На фоне новостей из Сирии почти
незамеченной прошла публикация индекса CCI за август, который оказался на 2,5% выше ожиданий, достигнув
81,5 пункта. 

Из корпоративных новостей сегодня можно отметить публикацию Банком Возрождение отчетности по МСФО за
1-е полугодие 2013 года. Банк по-прежнему следует консервативной стратегии ведения бизнеса, однако в отчетном
периоде чистая прибыль продолжила понижательный тренд и сократилась на 57%, до 521 млн руб. против 1,204
млрд руб. годом ранее. Это связано главным образом с продолжившимися отчислениями в резерв под
обесценение кредитного портфеля. Капитал банка за 1-е полугодие увеличился на 2,6%, до 21,4 млрд руб.
Достаточность капитала оказалась равна 14,6%, тогда как годом ранее она составляла 13,2%. На фоне ухудшения
макроэкономической ситуации и замедления темпов роста кредитного портфеля отчисления в резерв могут
продолжиться, что негативно отразится на размере чистой прибыли. В среднесрочной перспективе котировки
акций банка останутся под давлением в связи с опубликованной отчетностью. Тем не менее рекомендация
«покупать» сохраняется по обоим типам бумаг. Обновленный таргет по обыкновенным акциям Банка
Возрождение — 485,63 руб., по привилегированным — 165,29 руб.

Результаты по МСФО за 1-е полугодие представила также «дочка» Русгидро РАО ЭС Востока. За первые шесть
месяцев текущего года компания получила прибыль в размере 2,68 млрд руб. против убытка в 5,77 млрд руб. в
аналогичном периоде прошлого года. EBITDA при этом подросла на 20% г/г, до 6,72 млрд руб. Выручка компании
повысилась на 5%, а операционные расходы сократились на 2% г/г. В первую очередь это было обусловлено
снижением расхода топлива на 3% г/г (в тоннах условного топлива). Отчетность оценивается нами как позитивная,
поэтому, полагаем, что в среднесрочной перспективе возможно повышение интереса покупателей к акциям РАО
ЭС Востока. Целевая цена по ним — 0,223 руб.

Судя по всему, до конца дня российские фондовые индексы останутся на отрицательной территории в связи с
негативным внешним фоном. Индикатор настроения рынка Инвесткафе находится на нейтральной отметке 4,8
балла.
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Адрес: Москва, м. Новослободская/Менделеевская,
Сущевская, д.27, стр.2, бизнес-центр "Атмосфера", оф. 2.18
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