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Валюта

Евро снова топчется на месте

По основной валютной паре 20 августа лучше побыть вне рынка

Основная валютная пара в понедельник, 19 августа, проторговалась очень сдержанно, вяло анализируя
внешний фон и спокойно поджидая главной публикации этой недели — протокола июльского заседания
ФРС США. Вообще, пока все рыночные ожидания связаны именно с этой темой: американский регулятор,
вероятно, все же даст какие-то намеки на временные рамки завершения QE3, если не в протоколе, то на
конференции точно. 

Евро/доллар спокоен и уравновешен: поводов для краткосрочных торгов до сих пор не нашлось, а время для
использования более мощных драйверов еще не наступило. Под мощным драйвером я подразумеваю какую-то
определенность по поводу сроков сокращения объемов программы количественного смягчения в США. Но если
уж на этой неделе выходит и протокол июльского заседания Федрезерва и проводится его ежегодная конференция,
то намеки должны найтись.

Основных направлений для рассуждений сейчас два. Первое подразумевает наличие у ФРС определенных
выводов относительно состояния экономики США с момента внедрения третьего раунда количественного
смягчения и, следовательно, конкретных рамок во времени для начала сворачивания объемов QE3. Здесь кроется
первый подводный камень, который, впрочем, хорошо виден и с берега: во власти Федрезерва снова обвести рынок
вокруг пальца, выиграв время.

Сделать это очень просто: в сентябре, например, ФРС заявляет, что в американской экономике все хорошо и что
она вполне может обойтись без ежемесячных многомиллиардных вливаний. ФРС сокращает QE3 на $10 млрд в
месяц, поясняя, что это только первый шаг, и следующие полгода живет совершенно спокойно: и интриги нет, и
делать ничего не надо.

Второе направление заключается в том, что макростатистика слишком неоднозначна, чтобы отказаться от
стимулирования уже сейчас. В этом случае все ближайшие заявления регулятора будут обтекаемыми и
туманными, формулировки скользкими и невнятными, а время начала сворачивания программы автоматически
переместится на декабрь. 

В любом случае, это только мысли на основе того, что лежит на поверхности. 

Сегодня у рынка снова нет ни одного повода, чтобы активно сыграть в евро/долларе, если только инвесторы не
испугаются собственной тени и не возьмут за основу эмоциональную составляющую. Но шансов на это не очень
много, поэтому вполне вероятно, что сессия вторника, 20 августа, окажется столь же скучной, как и торги
понедельника.

Как бы то ни было, цель по лонгам в EUR/USD на 1,34 оставлю открытой: слишком близко топчутся «евробыки»,
чтобы не подобраться к таргету еще разок. Сегодня внутри дня по паре — вне рынка.

http://investcafe.ru/blogs/annabel
http://investcafe.ru/blogs/annabel/post/31620


Макроэкономика
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18

Валютный рынок, муждународные рынки
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Анна Бодрова, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Транспорт и грузоперевозки
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Нефтегазовый сектор и нефтехимия
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65

Финансовые рынки и деривативы
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Алексей Пухаев, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70
Екатерина Кондрашова, аналитик
katerina@investcafe.ru, +7 925 200-73-55

Телекоммуникации и IT
Василий Власов, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 722 95 14

Машиностроение
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Банковский сектор
Екатерина Кондрашова, аналитик
katerina@investcafe.ru, +7 925 200-73-55

Недвижимость
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18
Юрий Кочетков, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Металлургия и горно-добывающая промышленность
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Потребительский сектор
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18

Налоговое законодательство и корпоративная
практика
Дмитрий Шилов, юрист
d.shylov@gmail.com, +7 916 475-10-54

Масс-медиа
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Илья Раченков, аналитик
rachenkov@investcafe.ru, +7 909 630-67-59

Политика
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14

Электроэнергетика
Лилия Бруева, аналитик
liya@investcafe.ru, +7 967 095-59-52

Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: Москва, м. Новослободская/Менделеевская,
Сущевская, д.27, стр.2, бизнес-центр "Атмосфера", оф. 2.18

тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Аналитический отдел: research@investcafe.ru 8 903 722 05 14

Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться
или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, ни ООО «Инвесткафе», ни
аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.

mailto:gb@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:katerina@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:katerina@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:d.shylov@gmail.com
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:liya@investcafe.ru
mailto:info@investcafe.ru
mailto:sb@investcafe.ru
mailto:research@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru

