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Промышленные металлы вырываются вперед 

Оле Слот Хэнсен, стратег и директор отдела биржевых продуктов брокерской компании Saxo Bank 

Ценовая динамика ключевых металлов, использующихся в металлургической промышленности, а 
именно меди и железной руды, по-прежнему во многом зависит от уровня спроса в Китае, который 
занимает первое место по их потреблению. Это отчетливо было видно на этой неделе, когда 
опубликованные за июль данные показали, что импорт железной руды вырос до нового рекордного 
значения, в то время как импорт меди увеличился на 12% по сравнению с годом ранее. В результате 
стоимость меди подскочила вверх и в процессе пробила диапазон, который действовал в последнее 
время. Спекулятивные трейдеры, такие как хедж-фонды, с февраля удерживали чистую короткую 
позицию по высококачественной меди, и в течение недели можно было наблюдать закрытие коротких 
позиций. В Китае медь продолжает активно использоваться для получения финансирования, и до тех 
пор, пока мы не увидим новые признаки фактического потребления меди вместо накопления ее для 
целей финансирования, потенциал дальнейшего роста контракта на высококачественную медь выше 
340 центов за фунт будет ограничен. 

Рост на рынке промышленных металлов оказал поддержку серебру  

Укрепление, наблюдавшееся на рынке промышленных металлов, затронуло и рынок серебра, который 
также используется в промышленных целях. В результате серебро смогло превзойти по динамике 
золото, и цена одной унции золота понизилась с трехлетнего максимума на уровне 67 унций серебра до 
64,6. Золото, которое ранее снова оказалось во власти продавцов и понизилось в цене ниже 1300 
долларов за унцию, обрело поддержку на подходе к 1264, пока понизившийся курс доллара и 
подорожавшее серебро не заставили покупателей вернуться на рынок, благодаря чему золото 
восстановилось до безопасных уровней выше упомянутой отметки 1300. 

На рынке драгоценных металлов в фокусе по-прежнему остаются возросшие ожидания экономического 
роста, низкая инфляция и преждевременное сворачивание программы количественного смягчения в 
США, и эти факторы будут и дальше подрывать надежды на восстановление. Золоту необходимо 
совершить решительный прорыв выше уровня 1350 для продолжения уверенного роста, и до этого 
момента оно, скорее всего, будет торговаться в диапазоне между 1245 и 1350 долларами. 
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