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Валюта

Евро плывет по течению

В паре EUR/USD 24 июля остаемся вне позиций или при выходе слабой статистики
потихоньку продаем к 1,315

Временное охлаждение интереса к покупкам доллара США удерживает пару EUR/USD неподалеку от
1,32, но только потому, что инвесторы немного расстроились из-за неопределенности в планах
Федрезерва. И пока этот неоднозначный мотив будет актуальным, евро продолжит держаться за
уровни, однако выше 1,33 инструмент вряд ли пройдет.

Евро/доллар продолжает держаться за уровни поддержки и цепляться за любое приближающееся сопротивление,
но не оттого, что силен и уверен в себе, а потому, что инвесторы пока не решили, стоит ли возвращаться к
массовым покупкам доллара США так быстро.

Проблема валютного рынка сейчас в отсутствии четких временных ориентиров для уже принятых решений: всем
прекрасно ясно, что Федеральная резервная система США до завершения текущего года начнет плавно
сокращать объемы QE3, поскольку необходимости в столь мощной поддержке уже нет, хотя некоторая опора все-
таки не помешает. Как бы то ни было, программа стимулирования будет уменьшаться, это Федрезерв уже
гарантировал Конгрессу. Вот только когда? Этот вопрос очень интересует всех без исключения инвесторов,
поскольку ясность в этом отношении позволит четко сформировать среднесрочные портфели в расчете на
понятные шаги ФРС США.

Начало сокращения программы количественного смягчения в сентябре пока выглядит не слишком удачно. С одной
стороны, Федрезерву нужно будет время для того, чтобы собрать весь пакет цифр, характеризующих состояние
экономики государства с момента применения QE3, с другой — время для старта уменьшения объемов третьего
раунда стимулирования должно быть выбрано идеально. Если все будет так, как сейчас, и статистика по
экономике США окажется столь же уверенной, оптимальным временем для решения о сворачивании QE3 видится
конец ноября. А уже с 1 декабря, скажем, сделать этот шаг. Это было бы по-американски красиво и эффектно, да
и Федрезерв любит подобные жесты. Кроме того, это было бы весьма своевременно для Бена Бернанке, который
зимой 2014 года покинет кресло председателя ФРС.

Иными словами, текущий рост евро/доллара не более чем корректировка позиций по USD, и здесь очень важно
выбрать точку входа в короткую позицию. Вероятно, от диапазона 1,3275-1,33 это будет интересно.

Сегодня инвесторы дождутся показателей по европейским PMI. Внимание стоит обратить на германский релиз:
страна в последние пару месяцев отличается непостоянством в макропубликациях.

В паре евро/доллар внутри дня имеет смысл оставаться вне рынка, а если дневная статистика окажется слабой,
можно умеренно продавать к цели 1,315 от текущих уровней.
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