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Рыночные обзоры

Нынче на рынке идеи в дефиците

Нейтральный новостной фон удержит ведущие отечественные индексы вблизи уровней
открытия 22 июля

Как мы и ожидали, торги 22 июля на Московской бирже начались слабой коррекцией, однако на фоне
повышения нефтяных котировок позиции «медведей» слабеют, так что к вечеру рынок может вернуться к
нулевым отметкам либо продемонстрировать незначительный рост. К 13:00 мск индекс ММВБ потерял
0,12%, опустившись до 1419 пунктов. Долларовый РТС  прибавил 0,2%, достигнув 1384,8 пункта. 

Сессия на европейских площадках также проходит в «красной зоне» на фоне отсутствия позитивных стимулов.
Инвесторы частично фиксируют прибыль после продолжительного роста, однако увеличивать объем продаж пока
опасаются из-за повышения цен на сырьевом рынке. Важной макроэкономической статистики сегодня в регионе не
ожидается, поэтому фондовые индексы, скорее всего, останутся близко к текущим уровням. К обеду они теряли в
пределах 0,3%. 

В Штатах активность биржевых игроков может оказаться чуть выше благодаря публикации статистики по
сектору недвижимости. В 18:00 мск станет известен объем сделок на вторичном рынка жилья (консенсус: рост до
5,25 млн). Оживление в ход торгов также способен внести продолжающийся сезон отчетности американских
компаний за 1-е полугодие. 

Торги на азиатских площадках, отыгравших пятничный позитив на мировых рынках и поддержанных сырьевыми
котировками, завершились преимущественно в «зеленой зоне». Основные индексы прибавили в пределах 0,7%. 

Сырьевой сектор показывает рост: котировки нефти Brent поднялись на 0,36%, до $108,47 за баррель. Золото
дорожает на 1,81%, преодолев психологически важный уровень $1300 за унцию. Я ожидаю продолжения
увеличения инвестиционного спроса на золото и повышения котировок до $1350 за унцию в краткосрочной
перспективе. 

В корпоративном секторе интересных идей сегодня, пожалуй, нет, однако бумаги Магнита, как это уже не раз
бывало, показывают рост на падающем рынке. Инвесторы отыгрывают сильную полугодовую отчетность,
опубликованную на прошлой неделе. Ритейлер нарастил выручку на 31,49% г/г. На первый взгляд, это несколько
меньше, чем год назад, однако при корректировке на високосный год становится ясно, что интенсивное повышение
выручки продолжилось. Магнит также увеличил темпы открытия новых магазинов и приблизился в выполнению
своего плана на 2013 год. По последним данным, рост оборота розничной торговли в России начинает
восстанавливаться, и это должно позитивно повлиять на котировки ритейлера. Цель по бумагам Магнита ―
7923,85 руб. 

Аэрофлот опубликовал операционные результаты за 1-е полугодие. Из них следует, что пассажиропоток компании
увеличился на 20,2% г/г, до 9,542 млн, однако вряд ли реакция на отчетность будет сильной, так как ранее данные
за полугодие представила Росавиация, так что показатели Аэрофлота не стали сюрпризом для рынка. Цель по
акциям ведущего отечественного авиаперевозчика ― 65,4 руб. 

До конца дня из-за отсутствия важных новостей низкая активность инвесторов сохранится, однако некоторую
поддержку рынкам окажет рост цен на нефть, поэтому можно ожидать закрепления основных индексов близко к
уровням открытия. Настроение рынка по индикатору Инвесткафе приподнятое ― 6,7 балла.
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Сущевская, д.27, стр.2, бизнес-центр "Атмосфера", оф. 2.18
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