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ПЯТНИЦА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный. Мировые фондовые рынки демонстрируют 
разнонаправленную динамику. Американские индексы завершили день умеренным ростом 
основных индексов а пределах 0,5%. В Азии однозначной картины не наблюдается. Фью-
черс на S&P утром теряет 0,3%. Нефть к открытию торгов на российском фондовом рынке 
прибавляет 0,1%. В текущей ситуации мы полагаем, что российский рынок на открытии по-
теряет 0,5%-1%. Рынок консолидируется в районе 1400-1395 пунктов по ММВБ. Влияние на 
ход торгов будут оказывать отчёт General Electric, отчёт Honeywell International.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В четверг, на российском фондовом рынке произошел резкий раз-
ворот после оглашения приговора Алексею Навальному. Оппозицио-
нера осудили на пять лет лишения свободы в колонии общего режи-
ма, а также штраф в 500 тыс. рублей за организацию и хищение иму-
щества у кировского областного КОГУП «Кировлес» в особо крупном 
размере. Услышав приговор, инвесторы массово начали продавать 
акции, и в итоге пятидневный безостановочный рост перекупленного 
рынка был прерван. К тому же это выступило неплохим поводом для 
фиксации прибыли, заработанной инвесторами за текущую неделю. 
По итогам торгов 18 июля индекс ММВБ понизился на 1,1%, до уров-
ня 1416,6 пунктов. 
Сектор металлургии потерял 1,1%. Существует высокая вероятность 
того, что темпы роста экономики Китая в этом году не оправдают 
его прогнозы. Риск того, что экономический подъем в КНР будет 
ниже прогнозируемых МВФ 7,75% в 2013 г., повысился после выхо-
да статданных, показавших ослабление производственной активно-
сти в стране в июне. По итогам торгов четверга лидерами сниже-
ния металлургической отрасли выступили бумаги НорНикеля, поте-
рявшие 2,7%. 
Негативом для российского рынка также выступила новость о сни-
жении Минфином РФ прогноза роста ВВП РФ на 2013 год на 1,3% до 
2,4%. Прогноз роста ВВП на 2014 год понижен на 0,6% - до 3,7%, про-
гноз на 2015 год снижен на 0,4% - до 4,1%. Также Минфин сохранил 
прогноз по инфляции на 2013 год на уровне 5-6%.

МИРОВЫЕ РЫНКИ
В четверг, 18 июля, фондовый рынок США продемонстрировал 
положительную динамику на фоне благоприятной макроэкономиче-
ской статистики и неплохого продолжения сезона квартальных от-
четностей. Игроков порадовала отчетность с рынка труда: количе-
ство первичных обращений за пособиями по безработице за неделю 
составило 334 тыс, в то время как ожидалось 345 тыс. И еще одни 
неплохие данные: индекс деловой активности ФРБ Филадельфии в 
июле составил 19,8 пункта, а ожидалось 7,8 пункта. В то же время 
хуже ожиданий оказался индекс опережающих индикаторов за июнь 
– он не изменился, тогда как рынок ждал роста на 0,3%. Продол-
жается выход отчетностей американских компаний. При этом циф-
ры, предоставленные компаниями высокотехнологичного секто-
ра, выглядят слабо на фоне банковской отчетности. Тем временем, 
Бернанке продолжает настаивать на том, что все зависит только 
от темпов восстановления экономики. Рынки по-прежнему воспри-
нимают его комментарии как dovish (в духе сохранения программы 
закупки активов в обозримом будущем), что позволяет фондовым 
индексам обновлять максимумы. Индекс Dow Jones тем временем 
прибавил 0,5%, S&P – 0,5%, Nasdaq закрылся без изменений. Корпо-
рация Google, владелица самого популярного интернет-поисковика 
в мире, сообщила о квартальных финансовых результатах своей де-
ятельности, которые не оправдали ожиданий аналитиков. Бумаги 
компании потеряли 0,9%. Банк Morgan Stanley прибавил на 4,4 % по-
сле того, как отчитался о росте квартальной прибыли.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Фьючерс на S&P в минусе
- Фьючерс на РТС в минусе

Рост 

- Рост цен на нефть

RTS rut S&P fut Brent Nikkei ����

1367.7 1675.70 108.77 14609.20 1416.63

-0.15% -0.29% 0.06% -1.35% -1.06%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Продолжились покупки в Россетях 
и ФСК ЕЭС, которые подорожали на 
4,1% и 3,6% соответственно. Перепро-
данные в последние месяцы акции под-
держивают новости предыдущего дня о 
том, что «Внешэкономбанк» в текущем 
году вложит 100-200 млрд рублей пен-
сионных средств в инфраструктурные 
облигации РЖД и ФСК ЕЭС.

Россети

ФСК ЕЭС

Магнит

Мечел

ВСМПО-АВИСМА

ГМКНорНик

Сбербанк

Сбербанк-п

Фармстандарт

Э.ОН Россия

5,20%

4,62%

2,54%

2,08%

1,62%

-1,67%

-1,68%

-1,72%

-2,52%

-2,78%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 17.07.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализи-

рует информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав рабо-

ту в 1995 году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным цен-

тром раскрытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ яв-

ляется уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ве-

дет одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии ин-
вестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик

ГЛАФИРА ИЛЬИЧЕВА
Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru
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