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Рыночные обзоры

Рынок может вернуться к росту

Рост сырьевых площадок и возможная отмена ареста Навального способны вывести
отечественные индексы в плюс

Как и ожидалось, торговая сессия 18 июля завершилась снижением основных индексов, несмотря на
общий позитивный фон на мировых площадках. Причиной нисходящей динамики стало решение
кировского суда в отношении оппозиционера и кандидата в мэры Москвы Алексея Навального, которого
приговорили к пяти годам лишения свободы. По итогам торгового дня индекс ММВБ просел на 1,06%, до
1416,63 пункта. Индекс РТС  опустился на 1,16% и остановился на отметке в 1376,96 пункта. 

Европейские площадки 19 июля, вероятнее всего, продолжат вчерашний рост, так как событий, способных
переломить тенденцию, не ожидается. Статистики будет немного, но стоит обратить внимание на июньские
данные по динамике цен производителей в Германии, где прогнозируется рост на 0,6%. В целом же динамика будет
зависеть от внешних факторов и от ситуации на сырьевых площадках. 

В США сегодня не запланировано выхода важных макроэкономических данных и отчетности крупных компаний,
которые также оказывают влияние на рынки. Вероятнее всего, инвесторы могут частично зафиксировать прибыль
под конец недели. Это приведет к слабой коррекции либо рынки будут торговаться близко к уровням открытия.

Азиатские площадки торгуются преимущественно в «красной зоне», отыгрывая негатив, поступивший вчера из
телекоммуникационного сектора США, где хуже прогнозов отчитались Microsoft и Google. Сильнее всех реагирует
японская биржа: индекс Nikkei 225 теряет уже более 1%. Падению котировок японский акций также способствует
укрепление иены по отношению к доллару на 0,62%. Негатив на рынках АТР может оказать влияние на открытие
торгов в России.

Однако слабый рост наблюдается на сырьевых рынках. Нефть марки Brent прибавляет 0,15% и торгуется по
$108,87 за баррель. Растут и котировки цветных металлов: алюминий дорожает на 0,3%, цены на никель
закрепились около отметки в $14000 за тонну. Золото и серебро прибавляют в среднем 0,6%. 

В корпоративном секторе стоит обратить внимание на публикацию операционных результатов ЧЦЗ за 1-е
полугодие, которые могут оказаться весьма неплохими. На фоне падения стоимости акций в сегменте черной
металлургии, акции ЧЦЗ прибавили более 30% благодаря низкой волатильности цен на цинк. Целевая цена по
бумагам ЧЦЗ составляет 171 руб. 

На фоне негатива на рынках АТР и продолжения эффекта от приговора Навальному рынки могут открыться в
«красной зоне». Однако снижение может оказаться не слишком значительным, в частности, потому, что
Навальный может быть отпущен под подписку о невыезде до вступления приговора в силу. Некоторую поддержку
также окажет рост на сырьевых площадках, в результате чего по итогам дня мы можем увидеть слабую
позитивную динамику. Индикатор настроения Инвесткафе находится на нейтральном уровне 4 балла.
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