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Валюта

Евро/доллар занял выжидательную позицию

Определенной динамики в основной валютной паре до выступления Бернанке в Конгрессе
не предвидится

Получив накануне не слишком уверенные данные от еврозоны и Германии, евро/доллар на время затаился,
но уже во второй половине дня вырос по удобному принципу «от противного». Инвесторы ждут
выступления главы ФРС США Бена Бернанке, которое состоится 17 июля, чтобы окончательно
утвердиться в мысли о переносе сроков сокращения QE3. Это ожидание и будет лейтмотивом
сегодняшних торгов.

Интересно как получается: ожидания по европейской статистике очень сдержанные, публикуемые данные
минорные, чтобы не сказать больше, а рыночная реакция на это опосредованная и не выраженная. Этому есть
одно понятное объяснение: инвесторы слишком зациклились на политике Федеральной резервной системы, чтобы
обращать внимание на «посторонний шум».

А для расстройства повод есть: июльский индекс экономических ожиданий от института ZEW в Германии вышел
слабым, не оправдав прогноза в 39,8 пункта и составив лишь 36,3 пункта. Сильнейшая экономика еврозоны по-
прежнему дает слишком много разноплановых сигналов, чтобы делать однозначные выводы, и это сбивает с
толку. Впрочем, в целом по альянсу индекс экономических настроений подрос до 32,8 пункта против 31,8, которые
предполагал консенсус, и на этой публикации евро/доллар стабилизировался. 

Реакции рынка очень размыты, ведь сейчас внимание инвесторов целиком и полностью сосредоточено на
комментариях Федеральной резервной системы по поводу сроков начала сокращения объемов стимулирования в
рамках QE3. За последний месяц ожидания перенеслись с сентября на декабрь, и сейчас игроки явно ждут
подтверждения этого со стороны самого Бернанке. Сегодня, вероятно, такой повод представится.

Подчеркну, Бернанке предстоит выступать в Конгрессе США, и, учитывая состав и категорию слушателей, глава
Федрезерва будет, вероятно, выбирать выражения и формулировки так, чтобы не испугать впечатлительных
политиков. Следовательно, никаких страшилок и пугалок не предвидится, а будут, скорее всего, доказательства
роста экономики в виде статданных, которые Бернанке привлечет, чтобы обосновать намерения ФРС сокращать
стимулирование далее. Тут все будет зависеть от уверенности Федрезерва в том, что он делает: чем конкретнее
председатель регулятора обозначит сроки и объемы сокращения QE, тем лучше для доллара США. Если же глава
Федрезерва будет уходить от прямых ответов или даст повод сомневаться в устойчивости американской системы,
гринбек камнем рухнет вниз. Тогда перед EUR/USD нарисуется вероятность прохода к 1,32.

Как бы то ни было, экономика США действительно дает уверенные сигналы, поэтому шорты в основной паре еще
могут себя оправдать.
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