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Рыночные обзоры

Российский рынок обновляет максимумы

Торги 16 июля на отечественных площадках завершатся ростом в пределах 0,5% по ММВБ

В соответствии с нашими прогнозами ближе к завершению сессии 16 июля российские фондовые индексы
продолжили расти. ММВБ прибавил 0,55%, достигнув 1410 пунктов и в очередной раз обновив месячные
максимумы. РТС поднялся выше 1,16%, добравшись до 1370 пунктов. Различие в динамике индексов
обусловлено повышением курса рубля к доллару на 0,4%, до 32,43 руб. за USD.

Большинство акций на российском фондовом рынке сегодня торгуются в «зеленой зоне». Лидерами роста вновь
стали обыкновенные акции Ростелекома (+3,2%). В диапазоне от 1,5-2% прибавляют привилегированные акции
Транснефти, МТС, Газпрома, Русгидро. Среди аутсайдеров назову Аптечную сеть 36,6 (-3%), ТГК-2 (-2,8%),
СОЛЛЕРС (-1,6%), АФК Система (-1,6%) и КАМАЗ (-1,3).

Основные индексы Европы торгуются разнонаправленно, колеблясь вблизи уровней открытия. Слабая динамика
фондового рынка Старого Света обусловлена вышедшей здесь неоднозначной макроэкономической статистикой.
Торговый баланс еврозоны за май составил 15,2 млрд евро, показав прирост на 0,3 млрд евро. Июньский CPI в
странах валютного альянса совпал с ожиданиями, оставшись на уровне 0,1%. Тем не менее в среднесрочной
перспективе это может свидетельствовать о низкой эффективности мер ЕЦБ по смягчению кредитно-денежной
политики.

Американские биржи открылись ростом основных индексов в пределах 0,2%. Повышательная динамика связана с
публикацией позитивной макроэкономической статистики. Вышедший в 16:30 июньский CPI превысил ожидания на
0,2 п.п. и составил 0,5%. Индекс промышленного производства за июнь превзошел прогноз на 0,1 п.п. и оказался на
уровне 0,3%. Кроме того, значительно лучше ожиданий отчитались Goldman Sachs, GP и Johnson&Johnson.

Из корпоративных событий стоит отметить заявления CEO Вымпелкома Антона Кудряшова по поводу дальнейшей
стратегии развития российского сегмента компании. Основные моменты, на которые стоит обратить внимание, это
наращивание капиталовложений до 22% от выручки за 2013 год и активное развитие собственной розничной сети.
Данные шаги позволят, скорее всего, прекратить снижение абонентской базы оператора. По итогам 2013 года я
ожидаю, что абонентская база российского сегмента Вымпелкома сохранится на уровне 56,5 млн. Потенциал
роста в бумагах оператора составляет около 28% от текущих уровней, целевая цена — $12,8за ADS.

Скорее всего, до завершения сегодняшней сессии российские индексы останутся примерно на текущих уровнях.
Индикатор настроения рынка Инвесткафе находится на отметке 7 баллов, оптимистичное.
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