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Валюта

Евро поднимает голову

Коррекция в основной паре может временно увести ее к целям лонгов на 1,29-1,291

На этой неделе евро/доллар успешно корректируется после падения к двухмесячным минимумам, и это
нормально. Ценовые уровни слишком привлекательны, чтобы пройти мимо и не купить. Однако отскок
вполне может оказаться недолгим, потому что принципиальным образом ничего в картине мира не
изменилось.

Итак, евро/доллар пока ведет себя образцово-показательно и корректируется, получив утром 9 июля поддержку со
стороны азиатской статистики.

Так, китайские данные пока не подводят покупателей: инфляция в стране в июне укрепилась на 2,7% г/г против
2,1% в мае, и это максимальный темп роста CPI за последние четыре месяца. Разгон инфляции случился по
вполне закономерным причинам. В частности, резко выросли цены на мясные продукты и конкретно на свинину.
Рынок, ожидая от Поднебесной неоднозначных макроэкономических релизов, пока не спешит расслабляться, но
отыгрывает положительные данные с энтузиазмом. 

Ближний Восток тоже вроде бы успокаивается, и даже если это временная пауза, рынкам капитала это,
безусловно, пойдет на пользу. 

Макроэкономический календарь по еврозоне и США в этот вторник пуст, хотя и без них релизов хватает — и по
ряду азиатских стран, и по Великобритании со Швейцарией. Однако общерыночной реакции на эти публикации не
будет: слишком велика зацикленность инвесторов на конкретных регионах с конкретными проблемами.

По сути, рынок просто напросто приводит мысли и нервы в порядок, определяясь со среднесрочными взглядами.
Последние данные с рынка труда США и компоненты занятости других отчетов показывают, что к осени
Федрезерв действительно может начать рассмотрение аспектов сворачивания программы стимулирования,
понемногу, по чуть-чуть, но здесь скорее важен сам факт начала конца. С другой стороны, Европейский
центральный банк за последний месяц не раз говорил о том, что сделал в экономике еврозоны все, что мог, для
поддержания ее жизнеспособности, и впредь будет стимулировать систему столько, сколько ей потребуется. Это
означает, что политика ФРС была более продуктивна (хотя бы в цифрах, не будем касаться частностей), а ЕЦБ
потерял массу драгоценного времени, пытаясь согласовать антикризисные шаги в разных по составу экономиках
Е-17. Если американский регулятор останется при своем текущем мнении относительно монетарных шагов на
предстоящие полгода — а в этом, в свою очередь, инвесторов убедит публикация протокола заседания ведомства
на этой неделе — доллар США останется более привлекательным для игроков, чем евро.

Что касается текущей ситуации в евро/долларе, то коррекция сегодня может продолжиться и увести основную
пару в область 1,29-1,291. Далее не исключено, что откат возобновится, и тогда первой целью продаж станет такая
близкая отметка в 1,285.
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