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Рис.1 Динамика акций «Газпрома» c начала года

Источник: Bloomberg

В начале прошлой недели акции «Газпрома» в очередной раз обновили свой 
долгосрочный минимум, достигнув отметки в 106.5 рубля. Недавние негатив-
ные новости продолжают оказывать давление на курсовую стоимость бумаг 
«голубого гиганта», которые и продолжили торговаться в опасной близости от 
своего долгосрочного минимума. 

В минувший четверг «Газпром» заявил об ожидаемом сокращении чистой 
прибыли по МСФО в 2013 году до 10% по сравнению с предыдущим годом. В 
связи с этим компания понизила прогнозируемый размер дивидендов за 2013 
год до 6-8 рублей на акцию против заявленных ранее 8-9 рублей на акцию. 

нефтегазовый сектор

На прошедшей неделе произошло восстановле-
ние фондовых индексов после снижения мировых 

торговых площадок на 3-4% в середине июня. На 
этой неделе может произойти небольшой откат 

рынков вниз. В то же время, в июне индекс ММВБ 
«утоптал» уровень в районе 1300 пунктов. Этот уро-

вень, по мнению аналитиков ИГ «Норд-Капитал», 
может стать стартовым полем для роста.

Еще одной интересной новостью стало заявление официального представи-
теля компании Сергея Куприянова о том, что «Газпром» не хочет торопиться 
с заключением контракта на поставку газа в Китай, поскольку сейчас на этом 
рынке сложилась неблагоприятная конъюнктура. 

Иными словами, к моменту подписания долгожданного контракта, пере-
говоры о котором шли не один год, встаёт вопрос об экономической целесоо-
бразности реализации данного проекта. Китайская сторона, в соответствии с 
азиатскими традициями ведения переговоров, терпеливо выжидает наиболее 
выгодных для себя условий. 
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Заметно хуже рынка в четверг выглядели акции «Роснефти»: бумаги 
cкорректировались вниз после существенного повышения, состоявшегося в тече-
ние двух предыдущих недель. Недавние покупки были связаны с большим коли-
чеством позитивных корпоративных новостей, среди которых подписание долго-
срочного договора на поставку нефти с китайской CNPC и несколько соглашений 
об основных условиях контрактов на экспортные поставки сжиженного природ-
ного газа (СПГ). Ещё одним поводом для всплеска спекулятивных покупок яви-
лись неподтверждённые слухи об интересе «Роснефти» к покупке «Башнефти».

Рис.2 Динамика акций «Роснефти» с начала года

Источник: Bloomberg

Как раз-таки эти слухи стали поводом для волны распродаж акций «Башнеф-
ти» на прошлой неделе. Позднее они были опровергнуты председателем совета 
директоров АФК «Система» Владимиром Евтушенковым. «Система» является 
крупнейшим акционером «Башнефти». 

Тем не менее, спекулятивное движение в акциях «Башнефти» и «Системы» 
получило продолжение, что наводит аналитиков ИГ «Норд-Капитал» на мысль о 
том, что нет дыма без огня, однако в свете недавнего поглощения ТНК-BP «Рос-
нефтью» этот сценарий не выглядит нереалистичным. 

Тем не менее, держатели акций «Башнефти» продолжают опасаться, что это 
событие не пойдет им на пользу: «Роснефть» традиционно «не жалует» минори-
тарных акционеров приобретаемых компаний.

Кроме того, стало известно, что арбитражный суд обязал «Газпром» скор-
ректировать формулу покупной цены на газ по контракту с немецкой компа-
нией RWE AG в сторону уменьшения и возместить соответствующую разни-
цу в стоимости с мая 2010 года. Аналитики ИГ «Норд-Капитал» подчеркивают, 
что в течение последних месяцев произошло плавное изменение восприятия 
«Газпрома» в глазах многих инвесторов и акционеров. В свете будущей либе-
рализации экспорта сжиженного природного газа «Газпром» из категории мо-
нополиста превратится в одного из участников рынка СПГ, и вынужден будет 
конкурировать с «НОВАТЭКом» и «Роснефтью». Перспектива скорой утраты 
существующего законодательного преимущества не стимулирует рост капита-
лизации компании.
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Акции ВТБ инвесторы на прошлой неделе жаловали не особо. Бумаги про-
должают отыгрывать новость о том, что государство к 2016 году сохранит долю 
в этой кредитной организации в размере 50% + 1 акция, вместо ожидавшегося 
ранее полного выхода из капитала банка. Ещё одним поводом для распродаж 
стало заявление председателя правления ВТБ Андрея Костина о том, что в бу-
дущие годы компания может начать выплачивать дивиденды не только деньга-
ми, но и акциями банка.

Банковский сектор

Рис.3 Динамика акций ВТБ с начала года

Источник: Bloomberg

Рис.4 Динамика акций ГМК «Норильский Никель» с начала года

Источник: Bloomberg

В прошлый вторник лидером роста среди наиболее ликвидных бумаг стали 
акции ГМК «Норильский Никель». Позитивом для этих бумаг послужила но-
вость о вероятном сокращении инвестиционной программы эмитента в 2013 
году на 20% - до 60 млрд рублей. Эта мера поможет металлургической компании 
сбалансировать текущие финансовые потоки. В середине июня ГМК «Нориль-
ский никель» закрыла сделку по привлечению 5-летнего синдицированного 
кредита на сумму 2.1 млрд долларов. Потребность в заёмных средствах появи-
лась в связи с тем, что в условиях существенного падения чистой прибыли за 
2012 год компания вдвое увеличила дивидендные выплаты.

Металлургический сектор
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Обыкновенные и привилегированные бумаги «АВТОВАЗа» получили им-
пульс к росту в связи с недавним заявлением министра промышленности и тор-
говли РФ Дениса Мантурова о том, что уже с июля текущего года может быть 
возобновлена государственная программа льготного автокредитования. Как 
ожидается, программа будет распространяться на автомобили стоимостью до 
700 тыс. руб., что позволит оформить кредит по пониженной ставке на любую 
модель «АВТОВАЗа».

Рис.5 Динамика акций «КАМАЗа» с начала года

Источник: Bloomberg

Акции «КАМАЗа» на прошлой неделе заметно подешевели. Это произошло 
в минувшую пятницу, в день проведения годового общего собрания акционе-
ров, на котором впервые за 20 лет было приняло решение о выплате дивидендов 
в размере 69 копеек на одну обыкновенную акцию. Состоявшиеся распродажи 
носят характер фиксации прибыли «по факту». Акции «КАМАЗа» выросли бо-
лее чем на 30% в течение четырёх предыдущих торговых дней. Сигналом для на-
чала недавней волны покупок послужила новость о состоявшемся подписании 
соглашения о сотрудничестве между ОАО «КАМАЗ» и министерством чрезвы-
чайных ситуаций РФ. Соглашение предполагает масштабные поставки специ-
ализированной автотранспортной техники за счёт бюджета страны.

Машиностроительный сектор

Акции «Аэрофлота» в прошлый четверг существенно опередили рынок на 
фоне состоявшегося объявления производственных итогов деятельности авиа-
компании за май и 5 месяцев текущего года. В мае 2013 года пассажирооборот 
авиаперевозчика увеличился на 26.7% по отношению к маю 2012 года и составил 
4 млрд 767.7 млн пассажирокилометров. За пять месяцев 2013 года пассажироо-
борот «Аэрофлота» также увеличился на 23.3%. 

Транспортный сектор
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Акции МТС на прошлой неделе существенно опередили рынок на фоне вы-
хода нескольких корпоративных новостей. Стало известно об урегулировании 
конфликта между Altimo, МТС, и компанией Nomihold, связанного с утерей 
эмитентом контроля над оператором мобильной связи «Бител» в Кыргызста-
не. В результате заключенного соглашения МТС ждёт платеж в размере до 150 
млн долларов, включая уже полученные 125 млн долларов. Кроме того, стало из-
вестно, что МТС планирует выплатить промежуточные дивиденды за первое 
полугодие 2013 года.

телекоммуникационный сектор

Рис.6 Динамика акций «Аэрофлота» с начала года

Источник: Bloomberg

Рис.7 Динамика акций МТС с начала года

Источник: Bloomberg



Данный документ опубликован только в информационных целях и ни при каких обстоятельствах не должен быть истолкован 
в качестве предложения о продаже/покупке каких-либо ценных бумаг и финансовых инструментов, включая, но, не 
ограничиваясь, гарантий, поручительств и др. Ни данный документ, ни факт его распространения не является основанием для 
формирования таких инструментов и заключения договоров.

Отраслевой обзор

за неделю
24.06.2013 – 30.06.2013

6российского Фондового рынка

Рис.8 Динамика акций «АЛРОСА» с начала года

Источник: Bloomberg

Обыкновенные и привилегированные акции «Ростелекома» пользовались 
повышенным спросом в день проведения годового собрания акционеров. Участ-
ники ГОСА утвердили выплату дивидендов по итогам 2012 года в размере 2.4369 
рубля на обыкновенную акцию и 4.1022 рубля на привилегированную бумагу, 
что составляет соответственно порядка 2.5% и 5.8% от их текущей курсовой сто-
имости. Текущее повышение этих акций носит характер технического отскока 
от долгосрочных минимумов, достигнутых на прошлой неделе, и пока не имеет 
большого потенциала для дальнейшего развития. Аналитики ИГ «Норд-Капитал» 
считают, что одним из центральных событий уже этой недели может стать за-
планированное на 26 июня ещё одно собрание акционеров «Ростелекома», где 
будет рассмотрен вопрос о реорганизации компании путем присоединения к 
ней «Связьинвеста». В последнее время акции «Ростелекома» находились под 
давлением: государству выгодна низкая оценка бумаг телекома, т.к. оно имеет 
большую долю в «Связьинвесте» и стремится получить большую долю в новой 
компании. Поэтому аналитики ИГ «Норд-Капитал» считают, что после заверше-
ния реформы акции «Ростелекома» могут показать заметный рост – сейчас они 
выглядят заметно недооценёнными. 

телекоммуникационный сектор

Рис.9 Динамика акций «Ростелекома» с начала года

Источник: Bloomberg
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или ущерб, связанный с использованием информации, изложенной в данном документе.

Данный документ предназначен только для (i) лиц, действующих вне пределов Великобри-
тании, (ii) лиц, имеющих профессиональный опыт в вопросах, связанных с инвестициями, 
которые подпадают под определение «специалистов по инвестициям» в статье 19(5) Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 года (Финансовое стимулирование) в редакции 2005 
года; либо (iii) предприятий с крупным собственным капиталом, неакционерных ассоциаций 
и партнерств, доверенных лиц крупных трастовых компаний, как указано в Статье 49 (2) 
Закона о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое стимулирование) Приказ 2005. 

Лицам, получившим данное сообщение, действующим в пределах Соединенного Королев-
ства (кроме лиц, упомянутых в пунктах (ii) и (iii) не следует руководствоваться или действо-
вать в соответствии с данным сообщением при реализации инвестиций или инвестиционной 
деятельности, связанной с этим документом.

Инвестиции связаны с определенной степенью риска, включая риск потери капитала. Услу-
ги, ценные бумаги и инвестиции, упомянутые в этом документе, могут быть недоступны и 
не являться приемлемыми для всех инвесторов. Инвесторы должны принимать инвестици-
онные решения самостоятельно, исходя из собственных финансовых целей и ресурсов, а, в 
случае сомнений, искать независимой консультации у эксперта по инвестициям. Предыду-
щие показатели не являются индикативными в прогнозе текущих результатов. Хотя компа-
ния прилагает максимум усилий для достижения оптимального дохода на инвестированный 
капитал, Инвестор, при определенном стечении обстоятельств, может получить убыток на 
вложенные средства. 

 «Норд Капитал» и/или ее дочерние компании могут, время от времени, предоставлять инве-
стиционные советы или иные услуги, или требовать предоставления таких услуг от любого 
из эмитентов, упомянутых в настоящем обзоре. Таким образом, некоторая информация, не 
отраженная в данном обзоре, может оказаться в распоряжении «Норд Капитал», не будучи 
отраженной в данном обзоре, и «Норд Капитал» оставляет за собой право предпринимать 
действия по факту получения такой информации.

Кроме того, «Норд Капитал», ее руководители, сотрудники и/или связанные с ней лица 
могут иметь персональный интерес в ценных бумагах, гарантах, фьючерсах, опционах, де-
ривативах или иных финансовых инструментах любой из компаний, упомянутых в данном 
документе, и могут, время от времени, покупать или продавать данные ценные бумаги. Ни 
данный материал в целом, ни какая-либо его часть не подлежит копированию в любой фор-
ме и любым способом. Данный материал также не может быть перенаправлен или кому-либо 
представлен без предварительного согласия «Норд Капитал». 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ


