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Валюта

Июль в валютах: будет жарко

Новый месяц на валютном рынке пройдет в условиях обилия информации и переоценки
торговых стратегий.

Июль на валютном рынке, видимо, будет интересным: помимо привычного блока статистики,
свойственной первой половине месяца, новостной поток также ожидается насыщенным.

Прежде всего, открытой остается проблема Греции, отстающей с сокращением параметров дефицита бюджета —
здесь ключевым будет акцент Международного валютного фонда на том, собственно ли это проблема Афин, или
ее нужно решать всем ЕС. От решения и будет зависеть, как дальше станет разворачиваться история с
финансовыми траншами Греции, а также изменится ли уровень доверия инвесторов к еврозоне в целом.

Понимание деталей этого вопроса станет доступным уже на первой июльской неделе. Ясность здесь может
сыграть на руку евровалюте, если МВФ решит, что это проблема Европы. И серьезно утопит евро, если Афины
будут вынуждены искать пути решения в стрессовых условиях.

Кроме того, есть еще Кипр, где власти не до конца убедились в том, что условия по предоставленным кредитам
окончательные. И хотя ЕС обозначил свою позицию четко и понятно, очень может быть, что Никосия еще не раз
попытается улучшить для себя кредитные параметры.

Европейский центральный банк пока будет, по всей видимости, плотно придерживаться текущего вида монетарной
политики и настоящих объемов стимулирования. Если ЕЦБ так или иначе даст понять, что в будущем еще раз
смягчит свой подход к поддержке экономики, евро ослабнет в моменте, но в перспективе это, при любом раскладе,
сыграет ему же на пользу.

США обратят на себя внимание разговорами о времени сворачивания QE3. Здесь уже есть интересные детали,
которые на протяжении месяца имеют шанс вырасти в отдельную теорию. Так, в минувшую пятницу
представитель Федеральной резервной системы США г-н Штейн отметил, что его ведомство будет принимать во
внимание весь спектр данных, собранных с момента внедрения QE3, когда придет время решений по сокращению
объемов программы стимулирования и полному ее закрытию. То есть, какими бы ни были сильными данные по
рынку труда за июль и август, их вполне могут перебить показатели зимы и ранней весны. Кроме того, тот же
Штейн упомянул сентябрь в качестве возможного времени для диалога о QE3 — следовательно, еще два месяца
есть на то, чтобы подготовиться к закрытию третьего раунда смягчений в экономике США.

Для пары евро/доллар актуальным диапазоном движения видится коридор 1,28-1,34, доллар/рубль останется в
границах 31,9-33,5, евро/рубль продолжит торговаться в коридоре 41,8-43,0 руб. В первой декаде месяца
актуальными видятся осторожные продажи евро/доллар с целями на 1,296, 1,292, 1,287 и 1,28.
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