
  

25 июня 2013 года 

Золото и серебро продолжают снижение на фоне ослабления 
поддержки 

Оле Слот Хэнсен, стратег и директор отдела биржевых продуктов брокерской компании Saxo Bank 

Цены на золото и серебро достигли минимальной отметки с сентября 2010 года. Причиной сильного 
падения стало сочетание таких факторов, как рост курса доллара, увеличение реальных ставок 
доходности по американским бумагам, а также волнения о состоянии финансовой системы Китая. 
После прохождения минимумов резко активизировались продавцы, торгующие в зависимости от 
торгового момента и направления движения в данный период времени, в результате чего был пройден 
следующий ключевой уровень 1300 долларов за тройскую унцию. Положение стало еще более 
неустойчивым, а технические трейдеры нацелились на очередной технически важный уровень 1150 
долларов. 

Учитывая тот факт, что золото встало на нисходящий путь еще в октябре 2012 года и, тем самым, 
сыграло роль канарейки в угольной шахте, то есть послужило сигналом тревоги, предвещающим нечто 
нехорошее впереди, можно утверждать, что процесс ликвидации длинных позиций 
институциональными инвесторами и коротких продаж хедж-фондами к настоящему моменту завершен. 
Другие рынки, особенно рынки облигаций и акций в развитых экономиках, могут еще продолжить 
падение. Золото в итоге может получить некоторую поддержку на фоне таких движений, но если 
одновременно доллар США будет укрепляться, то положительное влияние будет ограничено. На 
протяжении последних пятнадцати недель на недельном графике серебра формировалась серия 
понижающихся вершин, и за это время его относительная стоимость по сравнению с золотом 
уменьшилась до минимального уровня с августа 2010 года. Сейчас серебро торгуется на целый 61% 
ниже своего максимума, установленного в 2011 году, на отметке 50 долларов за унцию. Любое 
восстановление на данном этапе может начаться только под воздействием золота, так как ситуация со 
спросом и предложением никак не способствует росту в настоящий момент. 

Краткосрочные перспективы пока неутешительны. Доллар США набирает силу, в то время как ставки 
доходности по облигациям продолжают расти без одновременного повышения инфляции. Ожидания 
ухудшения экономической статистики в США в предстоящем квартале могут никак не повлиять на 
преждевременное сворачивание программы выкупа активов, но могут, если подтвердятся, оказать 
поддержку золоту. Однако пока что, учитывая сохраняющиеся негативные потоки на рынке биржевых 
индексных продуктов, а также склонность хедж-фондов к увеличению существующих коротких позиций, 
любые попытки роста в краткосрочной перспективе могут рассматриваться исключительно как 
коррекции нисходящего движения. 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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