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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 290,26 1 233,04 1 573,09 3 320,76

-0,66% -1,02% -1,21% -1,09%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 029,10 7 692,45 13 062,78 19 813,98

-1,42% -1,24% -1,56% -1,42%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

95,18 101,16 19,694 1 282,38

-0,57% 0,25% -2,14% -1,08%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

Ост. на к/с, 

млрд руб

6 649,75 20,11 6,00% 953,7

-2,17% 6,40% -25 б.п. -10,5

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,312 32,9305 42,9997 37,3543

-0,02% 0,00% -0,29% -0,03%
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Торговые идеи на сегодня 

 
 

Последние обзоры и комментарии: 

Мечел: US GAAP отчетность за 1К13 

МТС: итоги 1К13 по US GAAP 

ММК: финансовые итоги 1К13 

Ситуация на рынках 

 Министр финансов Великобритании в воскресенье 

завершил переговоры с министерствами о сокращении 

расходов бюджета, которое должно вступить в силу с 

2015 года. 

 Вчера в должность главы Банка России вступила Эльвира 

Набиуллина, которая заявила, что уже в III квартале 

текущего года ставка рефинансирования может быть 

снижена. 

 

Комментарии  

 ФосАгро привлек кредит на $150 млн (нейтрально). 

 

Ключевая статистика на сегодня 

 Заказы на товары длительного пользования в США 

(16:30); 

 Индекс потребительского доверия в США (18:00); 

 Продажи новостроек в США (18:00). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Годовое общее собрание акционеров МТС; 

 Годовое общее собрание акционеров "ВЕРОФАРМа"; 

 Годовое общее собрание акционеров ОАО «Протек»; 

 Годовое общее собрание акционеров "Московской 

биржи"; 

 Годовое общее собрание акционеров "ИНТЕР РАО ЕЭС"; 

 Годовое общее собрание акционеров "МРСК Юга"; 

 Годовое общее собрание акционеров 

"Свердловэнергосбыта"; 

 Годовое общее собрание акционеров "Казанского 

вертолетного завода". 

 
 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 87,00 / 93,20 Вне рынка

ВТБ 0,04650 / 0,04850 Вне рынка

Газпром 106,50 / 111,00 Вне рынка

Лукойл 1780,0 / 1880,0 Вне рынка

Роснефть 224,00 / 235,00 Покупать

Мечел 90,0 / 100,0 Вне рынка

Северсталь 200,0 / 213,30 Вне рынка

РусГидро 0,4850 / 0,5100 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,10000 / 0,10500 Вне рынка

МТС 247,50 / 254,50 Вне рынка

mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/mechel-us-gaap-otchetnost-za-1k13.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/mts-itogi-1k13-po-us-gaap.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/mts-itogi-1k13-po-us-gaap.html
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Ситуация на рынках 

В Великобритании министр финансов страны в воскресенье 

завершил переговоры с министерствами о сокращении 

расходов бюджета, которое должно вступить в силу с 2015 

года. Секвестр предпринимается в целях сокращения 

дефицита бюджета и предусматривает уменьшение расходов 

на ₤11,5 млрд в 2015–2016 годах. Великобритания 

постепенно оказалась втянута в кризис, а как показывает 

практика, сокращение расходов бюджета может повлечь 

рост безработицы и ухудшить динамику экономических 

показателей страны. 

Вчера Банк России обрел нового главу в лице Эльвиры 

Набиуллиной, которая заявила, что уже в III квартале 

текущего года ставка рефинансирования может быть 

снижена. Многие участники рынка задаются вопросом — 

изменится ли политика ЦБР в связи со сменой 

руководителя? Полагаем, в целом политика Банка России в 

связи с приходом на пост главы ЦБР Эльвиры Набиуллиной 

не изменит своего вектора, возможно, сместятся некоторые 

акценты, но ориентиры останутся прежними. В июле 

произойдет индексация тарифов, рост которых будет 

ощутимо сдержанней по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года, что снизит инфляционное давление 

и даст российскому центробанку пространство для маневра 

в кредитно-денежной политике. Не исключаем, что в III 

квартале 2013 года ЦБР снизит ставку рефинансирования 

до уровня 8,00% годовых.  

Дальнейшей девальвации рубля в ближайшие месяцы вряд 

ли стоит ожидать, фактически российская валюта уже 

обесценилась. В ходе предыдущей недели соотношение 

доллара и рубля выросло на 3,5%, или на 1,10 рубля, что 

принесет казне порядка 200 млрд рублей дополнительных 

доходов. Возвращение к вопросу девальвации рубля 

возможно в IV квартале текущего года и будет связано с 

вопросом наполнения бюджета. Структура доходной части 

бюджета будет зависеть от объема поставок российской 

марки нефти Urals, динамики цен на нефть, а также от тех 

результатов, которые будет демонстрировать российская 

экономика. 

Как показала мировая практика, меры монетарного 

стимулирования исчерпали себя, да и экономика РФ не столь 

сильно зависима от ликвидности. Подавляющая часть 

свободных денежных средств, которые появляются у 

инвесторов, вкладывается в финансовые инструменты, а не 

направляется на кредитование бизнеса. По сути, высокий 

уровень ликвидности позитивно отражается на рынках и не 

оказывает существенного влияния на реальный сектор. 

Альтернативный путь стимулирования экономики РФ 

обозначил президент РФ Владимир Путин, и этот путь лежит 
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вне полномочий Банка России. В конце прошлой недели 

стало известно, что половина стабилизационного фонда, а 

это $40 млрд, будет направлена на поддержку экономики 

страны, на инфраструктурные проекты, на кредитование 

бизнеса. 

Соотношение единой европейской валюты и доллара в 

понедельник стабилизировалось вблизи отметки 1,3100. В 

настоящий момент валютная пара евро/доллар торгуется на 

уровне 1,3120. Полагаем, пара евро/доллар сегодня покажет 

умеренный рост, ориентиром которого является уровень 

1,3160. 

Цены на нефть стабилизировались, продолжается налоговый 

период, который обычно сопровождается повышенным 

спросом на российскую валюту, рубль продолжает 

оставаться слабым. В течение вчерашнего дня пара 

доллар/рубль торговалась вплотную к отметке 33 рубля за 

доллар, однако взять этот уровень так и не удалось, и 

сегодня рубль имеет шансы укрепиться. Полагаем, пара 

доллар/рубль будет находиться в диапазоне 32,50–33,00 

рубля за доллар. Валютная пара евро/рубль будет 

торговаться в пределах 42,75–43,25 рубля за евро. 

Котировки североморской смеси Brent стабилизировались в 

отсутствии значимых новостей и на фоне стабилизации на 

валютном рынке. В настоящий момент североморская смесь 

торгуется на уровне $101,06 за баррель, что на $0,52 (0,52%) 

выше уровня утра понедельника. Полагаем, сегодня 

котировки Brent продолжат умеренный рост. Цена 

североморской нефти, по нашему мнению, будет находиться 

в диапазоне $100,50–102 за баррель. 

Индекс S&P 500 в ходе пятничной торговой сессии упал на 

1,21%. Фьючерсный контракт на индекс широкого рынка в 

настоящий момент дорожает на 0,15%. Азиатские индексы 

сегодня не показывают единой динамики: NIKKEI 

увеличивается на 0,65%, гонконгский Hang Seng подрастает 

на 0,27%; Shanghai Composite снижается на 1,63%; KOSPI 

проседает на 0,18%; австралийский S&P/ASX 200 теряет 

0,08%, индийский SENSEX сокращается на 1,24%. Индекс 

ММВБ продолжает оставаться вблизи уровня 1300 пунктов. 

Сегодня индекс имеет шанс подняться к уровню 1310–1315 

пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-federation.com 
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Комментарии 

ФосАгро привлек кредит на $150 млн (нейтрально) 

ОАО "Фосагро-Череповец", входящий в состав холдинга 

ФосАгро, привлекло кредитную линию на $150 млн сроком 

на три года в Райффайзенбанке. Привлеченные кредитные 

средства будут направлены на финансирование оборотного 

капитала "Фосагро-Череповец", общие корпоративные цели, 

а также рефинансирование кредитов заемщика в других 

банках. 

Также на днях стало известно, что ФосАгро и 

международный консорциум во главе с японской 

корпорацией Mitsubishi Heavy Industries Ltd заключили 

контракт на строительство нового энергоэффективного 

агрегата аммиака мощностью 2200 т/сутки (760 тыс. т/год) 

на площадке ОАО "ФосАгро-Череповец" в Вологодской 

области. Ввод нового агрегата аммиака в ОАО "ФосАгро-

Череповец" запланирован в первом полугодии 2017 г. С его 

пуском суммарная мощность агрегатов аммиака группы 

ФосАгро увеличится почти на 70%. Общий объем инвестиций 

в строительство нового агрегата аммиака с объектами 

производственной инфраструктуры оценивается в $785 млн. 

Привлечение кредита, прежде всего, может негативно 

сказаться на долговой нагрузке компании. По итогам 

опубликованной отчетности за 1К13 чистый долг Фосагро 

увеличился до 35,5 млрд рублей с 26,8 млрд рублей на конец 

2012 года, соотношение Чистый долг/EBITDA превысило 1х. 

Однако, по ожиданиям руководства, привлеченный 

трехлетний кредит позволит оптимизировать структуру 

кредитного портфеля и более равномерного распределить 

кредитную нагрузки компании в среднесрочной 

перспективе. Оцениваем данную новость нейтрально для 

акций компании.  

Более позитивно в долгосрочной перспективе должно быть 

воспринято сообщение о строительстве нового агрегата 

аммиака. Это позволит компании увеличить производство 

апатитового концентрата и, соответственно, нарастить 

выпуск фосфорсодержащих удобрений. С учетом 

отраслевых прогнозов, спрос на фосфорсодержащие 

удобрения будет восстанавливаться, и это окажет 

поддержку продажам компании.  

Анна Милостнова, mav@ufs-federation.com 

 

Тикер PHOR

Текущая цена, руб 1261,60

Целевая цена, руб -

Потенциал роста -

Капитализация, $ млн. 4 814,74

Количество АО, млн. шт. 124,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 3,80

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC

Нет рекомендации
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MICEX PHOR
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 107,17 -1,10 -3,84 -25,53 185,0 72,6% Держать 77 043,8

НОВАТЭК NVTK 348,60 6,72 4,94 0,76 415,0 19,0% Держать 32 142,1

Роснефть ROSN 226,93 2,90 5,20 -15,99 280,0 23,4% Покупать 73 034,0

ЛУКОЙЛ LKOH 1788,30 -4,15 -4,85 -10,99 2640,0 47,6% Покупать 46 190,1

Газпромнефть SIBN 115,00 1,75 2,16 -19,31 160,0 39,1% Покупать 16 557,6

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 24,62 0,17 -0,08 -8,28 32,0 30,0% Покупать 26 710,0

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 19,92 0,18 0,81 0,03 20,7 3,9% Держать -

Татнефть (ао) TATN 185,03 1,25 0,10 -15,11 210,0 13,5% Держать 12 241,6

Татнефть (ап) TATNP 93,31 0,33 -2,13 -12,03 115,5 23,8% Покупать -

Транснефть (ап) TRNFP 70065,00 -3,27 -4,30 2,00 - - - -

Газпром OGZD LI 6,48 -1,29 -7,30 -31,50 12,0 85,2% Покупать 76 702,2

НОВАТЭК NVTK LI 117,40 4,36 2,09 -2,00 129,7 10,5% Держать 35 646,2

Роснефть ROSN LI 6,88 2,54 2,00 -22,84 9,3 35,3% Покупать 72 862,5

ЛУКОЙЛ LKOD LI 54,15 -4,50 -8,06 -18,14 85,8 58,4% Покупать 46 058,0

Газпромнефть GAZ LI 17,38 2,24 -2,08 -25,02 24,6 41,6% Покупать 16 480,8

Сургутнефтегаз SGGD LI 7,41 -0,34 -3,58 -15,85 10,0 35,0% Покупать 26 455,1

Татнефть ATAD LI 34,13 -0,06 -2,82 -21,67 39,4 15,4% Держать 12 393,1

Сбербанк России (ао) SBER 88,75 -2,87 -7,21 -4,49 132,8 49,6% Покупать 58 178,3

Сбербанк России (ап) SBERP 68,08 -1,58 -5,31 1,10 93,0 36,6% Покупать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 377,90 -4,88 -9,01 -29,89 - - - 272,5

Банк Возрождение (ап) VZRZP 138,96 4,36 3,24 -0,28 - - - -

ВТБ VTBR 0,05 0,15 -2,33 -12,30 0,065 38,2% Держать 18 513,7

РосБанк ROSB 84,01 5,00 4,89 -23,77 - - - 3 957,8

Банк Санкт-Петербург BSPB 39,84 -4,76 0,20 -20,03 - - - 363,8

Номос Банк NMOS 910,60 1,74 4,92 10,64 - - - 2 555,7

ВТБ VTBR LI 2,84 -0,39 -6,18 -17,89 4,0 40,8% Покупать 18 410,4

Номос Банк NMOS LI 13,81 -3,83 1,84 1,92 - - - 2 552,7

Сбербанк SBRCY US 10,95 0,83 -8,29 -12,82 12,9 17,8% Держать 59 094,3

ГМК Норильский никель GMKN 4494,00 -2,90 -3,52 -19,84 7080 57,5% Покупать 23 494,1

ЧЦЗ CHZN 114,00 7,54 -0,87 38,20 - - - 187,6

ВСМПО-Ависма VSMO 5700,10 0,00 -2,01 -11,09 - - - 1 995,7

Мечел MTLR 96,50 -4,17 5,93 -52,79 220,0 128,0% Покупать 1 219,8

Полюс золото PLZL 825,70 -1,37 -3,91 -8,52 - - - 4 779,8

Северсталь CHMF 209,00 -3,95 -8,01 -43,41 362,4 73,4% Покупать 5 316,7

ММК MAGN 7,39 2,10 1,30 -28,99 12,0 62,3% Покупать 2 508,7

НЛМК NLMK 41,20 -1,13 -0,91 -32,62 62,0 50,5% Покупать 7 498,2

ТМК TRMK 75,43 -2,36 -2,58 -17,89 133,0 76,3% Покупать 2 147,6

Распадская RASP 32,33 -0,80 -5,36 -44,13 119,0 268,1% Покупать 690,4

Белон BLNG 3,85 -1,99 -3,73 -35,72 - - - 134,4

РусАл RUALR 124,55 -2,49 -11,50 -35,08 215,6 73,1% Покупать 5 746,3

ГМК Норильский никель MNOD LI 13,60 -3,27 -6,72 -26,21 23,6 73,5% Покупать 23 413,3

ЧЦЗ CHZN LI 3,60 0,00 0,00 35,85 - - - 195,1

Евраз EVR LN 1,59 -6,44 -13,42 -60,14 4,3 170,0% Покупать 1 519,7

Северсталь SVST LI 6,35 -3,86 -11,01 -47,86 15,61 146,0% Покупать 5 315,3

ММК MMK LI 2,93 3,17 -1,28 -32,94 4,8 63,9% Покупать 2 516,0

НЛМК NLMK LI 12,52 -0,71 -3,69 -38,17 27,7 121,2% Покупать 7 503,5

ТМК TMKS LI 10,36 -3,72 -8,16 -32,33 16,6 60,2% Покупать 2 428,3

РусАл 486 HK 0,38 -0,67 -17,11 -42,65 0,72 88,9% Покупать 5 503,0

Полюс золото OPYGY US 12,00 -5,51 -7,05 -19,19 - - - 4 575,1

Мечел MTL US 2,81 3,69 -1,06 -59,45 7,10 152,7% Покупать 1 169,7

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 9,10 0,98 -1,40 -42,78 - - - 503,5

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,62 6,46 -0,44 -39,78 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 1000,00 -7,09 -4,75 -25,26 - - - 562,4

Камаз KMAZ 31,39 15,07 13,61 -15,60 64,0 103,9% Покупать 674,1

РКК Энергия RKKE 3600,00 -0,63 -2,96 -27,87 - - - 122,8

СОЛЛЕРС SVAV 682,10 0,34 0,55 -0,37 800,0 17,3% Держать 709,8

ОАК UNAC 0,12 0,00 0,00 0,12 - - - 798,6

Иркут IRKT 5,10 -0,84 0,91 -13,98 - - - 180,4

ОМЗ OMZZ 33,51 -1,44 -3,04 5,54 - - - 36,1

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)

Изменение, % Целевая 

цена
Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер

Цена 

закрытия
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 19,93 -0,10 0,00 -37,78 - - - 63,5

Верофарм VRPH 656,00 -2,84 -2,18 -21,26 1440,0 119,5% Покупать 199,2

Группа Разгуляй GRAZ 9,92 -1,00 -7,55 -25,41 - - - 57,2

Группа Черкизово GCHE 500,90 1,64 0,54 -7,41 - - - 668,7

Дикси DIXY 438,06 -2,26 -6,19 9,45 566,0 29,2% Покупать 1 659,5

М.Видео MVID 237,27 -3,47 -5,00 -1,25 - - - 1 295,3

Магнит MGNT 7109,10 2,49 -2,78 47,30 5850,0 -17,7% Держать 20 414,1

Синергия SYNG 550,00 0,05 4,01 23,07 640,0 16,4% Держать 428,7

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,10 -4,04 -9,62 -4,20 24,6 43,9% Держать 4 643,9

Магнит MGNT LI 54,05 1,41 -7,29 34,79 30,8 -43,0% Продавать 25 555,2

Черкизово CHE LI 10,29 0,39 -0,48 -13,82 - - - 678,6

"Фишки" электроэнергетики

РусГидро HYDR 0,49 2,48 -0,85 -32,95 Пересмотр - Пересмотр 4 745,7

ФСК ЕЭС FEES 0,102 -0,45 -3,15 -49,35 0,173 69,7% Держать 3 922,2

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 0,0126 7,47 4,17 -49,18 0,0207 64,0% Держать 4 002,5

Россети MRKH 1,05 2,14 -1,13 -46,35 Пересмотр - Пересмотр 1 828,8

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0,25 4,07 0,20 -27,57 - - - 832,4

ОГК-4 EONR 2,33 -1,27 -4,67 -10,91 - - - 4 460,3

ОГК-5 OGKE 1,31 0,08 0,88 -19,14 2,6 95,4% Покупать 1 407,1

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0,0062 -1,74 -3,55 -9,58 - - - 725,0

ТГК-2 TGKB 0,0014 -1,08 -4,51 -38,89 - - - 60,9

Мосэнерго MSNG 1,06 -0,60 -5,17 -20,72 1,8 70,3% Покупать 1 275,6

ТГК-4 TGKD 0,003 -3,85 -18,18 -15,56 - - - 190,0

ТГК-5 TGKE 0,0029 -0,38 -0,55 -19,35 - - - 107,3

ТГК-6 TGKF 0,0041 -1,02 -3,75 12,44 - - - 229,6

Волжская ТГК VTGK 1,70 0,05 -2,86 8,29 - - - 1 549,3

ТГК-9 TGKI 0,0029 -1,22 -4,73 -11,52 - - - 694,9

Кузбассэнерго KZBE 0,0880 0,23 0,23 13,27 - - - 188,9

ТГК-14 TGKN 0,0014 -3,67 -2,96 -7,52 - - - 59,6

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго-об. LSNG 4,39 2,81 3,32 -32,90 7,690 75,1% Покупать 151,4

Ленэнерго-пр. LSNGP 12,25 0,08 2,09 -30,39 - - - -

МОЭСК MSRS 1,19 -1,07 -6,05 -21,38 1,353 14,0% Держать 1 755,8

МРСК Сибири MRKS 0,08 2,05 -1,50 -11,18 0,160 103,8% Держать 225,4

МРСК Северо-Запада MRKZ 0,04 2,63 -2,50 -39,77 0,084 116,4% Держать 113,4

МРСК Центра MRKC 0,39 -4,21 -4,00 -35,44 0,969 150,7% Держать 495,4

МРСК Волги MRKV 0,05 -2,19 -3,04 -27,52 0,131 139,8% Держать 295,8

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,14 0,36 -0,19 -19,36 0,205 47,7% Держать 474,7

Новосибирскэнерго NONG 260,60 - -0,04 -5,06 - - - 93,9

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 1,85 -5,37 -5,37 -19,57 - - - 1 469,9

РусГидро HYDR LI 1,43 1,70 -4,27 -37,84 Пересмотр - Пересмотр 4 554,9

ФСК ЕЭС FEES LI 1,84 0,00 0,00 -38,82 2,7 44,6% Покупать 3 922,2

МТС MTSS 248,16 -1,18 -2,20 0,88 320,0 28,9% Держать 15 572,2

Ростелеком (ао) RTKM 89,05 -3,93 -7,16 -25,88 150,0 68,4% Покупать 7 959,1

Ростелеком (ап) RTKMP 69,38 -0,91 -2,52 -23,22 105,0 51,3% Покупать -

Мегафон MFON 989,80 -1,06 -3,34 36,90 1070,0 8,1% Держать 18 635,5

АФК Система AFKS 27,29 4,22 2,24 7,33 32,5 19,1% Держать 7 996,2

РБК RBCM 8,00 1,28 0,69 -36,46 - - - 88,9

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 17,66 -0,67 -7,59 -5,31 21,20 20,0% Покупать 18 246,4

Ростелеком ROSYY US 16,22 -2,87 -9,89 -33,77 28,20 73,9% Покупать 7 956,6

АФК Система SSA LI 18,30 1,10 -1,19 -9,41 20,00 9,3% Держать 8 829,8

Вымпелком VIP US 9,68 -3,10 -5,19 -1,36 Пересмотр - Пересмотр 17 005,2

СТС Media CTCM US 11,14 -4,79 -5,59 43,19 - - - 1 761,9

Yandex YNDX US 26,00 0,08 -4,76 20,71 25,00 -3,8% Держать 8 554,7

Mail.ru MAIL LI 26,70 1,91 -2,66 -11,55 - - - 5 583,1

Акрон AKRN 1231,50 -2,99 -3,40 -11,97 1886,0 53,1% Покупать 1 515,8

Уралкалий URKA 222,39 1,39 -0,14 -5,33 295,0 32,6% Покупать 19 827,8

Энергетика

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Изменение, %

Химическая отрасль

 

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке.  

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в 

частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» 

рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, 

полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, 

представленные в настоящем обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. 

Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. 

ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-

либо о таких изменениях. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные 

на информации, содержащейся в настоящем документе. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые 

или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными 

бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или 

исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения 

результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, 

могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. Инвестирование в ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем 

клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий документ не может быть 

воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного 

письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не несет ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, 

связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 

Департамент Аналитики 
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Директор Департамента аналитики и риск-менеджмента 
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