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РЫНОК АКЦИЙ

18 июня 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1325,27 1,97% -0,75%

РТС 1314,01 1,56% 1,04%

MSCI Russia 714,949 1,59% 1,32%

MSCI EM 957,12 0,36% -1,62%

S&P 500 1639,04 0,76% -0,23%

DJI 15179,85 0,73% -0,39%

FTSE 100 6330,49 0,35% -1,09%

DAX 30 8215,73 1,08% -1,11%

NIKKEI 225 13033,12 2,73% -3,56%

SSE Composite (09:00 МСК) 2151,21 -0,23% -2,70%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,27 -0,00 -0,04

UST 10 YTM, % 2,18 0,05 -0,04

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,09 2,08 0,19

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 176,00 18,00 5,00

Russia 30 YTM, % 3,53 -0,09 -0,09

Russia 5Y CDS, б.п. 168,16 -9,67 -5,34

Libor 3m USD, % 0,27 0,05 -0,09

Libor 12m USD, % 0,67 -0,10 -1,51

USD/RUB NDF 3m, % 6,45 -16,00 5,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,22 0,00 -5,00

RUB overnight, % 5,60 -25,00 0,00

Mosprime 3m, % 7,02 -3,00 -7,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 80,73 0,10% -1,12%

EUR/USD 1,3367 0,16% 0,84%

USD/JPY 94,49 0,45% -4,32%

GBP/USD 1,5718 0,10% 0,94%

AUD/USD 0,9545 -0,22% 0,88%

USD/CAD 1,0182 0,15% -0,09%

USD/CNY 6,1248 -0,09% -0,14%

корзина (EUR+USD)/RUB 36,51 0,11% -1,36%

USD/RUB ЦБ 31,80 -1,68% -1,35%

EUR/RUB ЦБ 42,44 -1,85% -0,64%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 97,77 -0,08% 2,09%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 105,47 -0,43% 1,46%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3,875 3,80% 1,97%

золото, USD/унц. (CME) 1384,4 -0,42% -0,15%

серебро, USD/унц. (CME) 21,840 -0,91% -0,32%
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Рынок акций
В понедельник, 17 июня, российский рынок акций продолжил отскок вверх, 
начатый в прошлый четверг. Индекс ММВБ за первые полчаса торгов поднялся 
в район 1315 пунктов, а после 15:00 мск сделал еще один шаг вперед. В 
моменте он поднимался до 1328,64 пунктов, а на закрытие составив 1325,27 
(+1,97%). Впрочем, торговые обороты снизились вторую сессию подряд.

Возглавил вчерашний рост нефтегазовый сектор (в лидерах – Новатэк и 
Татнефть; вровень с рынком Роснефть и Сургутнефтегаз), в том числе благодаря 
тому, что цены на нефть Brent днем вернулись на уровни пятницы, выше 106 
долл./барр. Также среди лидеров дня можно выделить рдр Русала, обычку и 
префы Ростелекома. Снизились котировки акций Мечела и Уралкалия.

Отскок был в русле бодрой динамики европейских площадок, DAX прибавил 
1,5%, CAC40 вырос на 1,85%. С однопроцентного роста начали неделю и 
основные американские индексы, итоговый дневной прирост оказался 
немногим меньше, около ¾%. Индекс деловой активности в Нью-Йорке, Empire 
State Manufacturing, в июне составил +7,84 пункта. В то же время, целый ряд 
других показателей, входящих в Empire State Manufacturing Survey, углубились 
на отрицательную территорию (индекс новых заказов, индекс отгрузок).

Лидеры G8 в первый день двухдневного саммита призвали Еврозону 
продолжить проработку банковского союза и обязательно сочетать повышение 
фискальной устойчивости со структурными реформами, направленными на 
поддержку экономического роста. Япония избежала критики за текущую 
монетарную политику.

В Азии динамика фондовых индексов разнонаправленная. Ожидаем, что 
сегодня индекс ММВБ перейдет в консолидацию в районе отметки 1330 
пунктов, отложив попытки слома нисходящего тренда до завтрашних итогов 
заседания ФРС США, а точнее до реакции внешних рынков на них.
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Polymetal

В соответствии с новыми правилами листинга, одобренными в феврале текущего 
года, в списки ММВБ могут быть включены ценные бумаги иностранных 
эмитентов, чем, в свою очередь, и воспользовалась Polymetal International, акции 
которой торгуются на Лондонской бирже. Обыкновенные акции Polymetal будут 
включены в котировальный список «Б», став первыми акциями иностранной 
компании, прошедшими листинг на Московской бирже.

Маркет-мейкерами по акциям Polymetal выступают Sberbank CIB и Открытие-
брокер: согласно данным ИНТЕРФАКС, с 17 по 20 июня Sberbank CIB проведет 
продажу пакета акций компании, принадлежащих ФК Открытие, на ММВБ. 
Размер пакета не называется; сбор заявок будет осуществляться с 17 по 19 июня, 
а в четверг в период между 10:00-10:30 по московскому времени Sberbank CIB 
удовлетворит заявки, соответствующие условиям продажи. Режим торгов – 
Размещение: Адресные заявки, указываемая цена не может быть ниже 200 руб. 
и выше 500 руб. за акцию. Цена продажи будет определена в рублях с точностью 
до одной копейки, исходя из цены закрытия торгов акциями Polymetal на LSE 
19 июня, умноженной на курс британского фунта Банка России на 20 июня 
минус 1%, комментирует ИНТЕРФАКС. В соответствии с условиями размещения, 
удовлетворение заявок на сумму более 50 млн руб. осуществляется после 
удовлетворения заявок на меньшие суммы в объеме, определяемом продавцом 
на индивидуальной основе.

После исключения акций Polymetal International из элитного индекса FTSE 100 
в связи с резким падением их стоимости в последние месяцы данная новость 
позитивна для котировок бумаг компании, поскольку их ликвидность возрастет. 
Также логичным будет выглядеть дальнейшее размещение на ММВБ акций 
EVRAZ, которые также потеряли свое место в FTSE 100 вместе с Polymetal.

Акции золотодобытчика будут торговаться на ММВБ

РУСАЛ Богословская ТЭЦ сменит хозяина

Переговоры РУСАЛа с КЭС-Холдингом о покупке у последнего Богословской 
ТЭЦ, вероятно, приближаются к своему логическому завершению: стороны в 
ближайшее время могут заключить сделку по компромиссной цене 1 млрд 
руб. с учетом проекта Ново-Богословской ТЭЦ, строящейся в рамках ДПМ. 
Сделка позволит сократить издержки производства на принадлежащем РУСАЛу 
БАЗе, который, тем не менее, ждет сворачивание нерентабельных мощностей 
и реструктуризация производства. Новость нейтральна для котировок 
алюминщика.

Уралкалий Компания ухудшила квартальные показатели

ОАО Уралкалий опубликовало консолидированные финансовые результаты за 
1кв13. Выручка компании в отчетном периоде сократилась на 18% г/г до $738 млн 
на фоне 10%-ного снижения объема продаж и уменьшения средней экспортной 
цены хлористого калия на 17%. Плохая динамика показателей связана с 
низкой активностью Китая и Индии, отказавшихся от заключения контрактов с 
поставщиками калийных удобрений в конце 2012 г. В начале 2013 г. калийный 
рынок начал восстановление, что отразилось в заключении контрактов с Китаем, 
комментирует Уралкалий. Тем не менее, погода не благоприятствовала высоким 
уровням продаж удобрений.

Снижение нагрузки позволило Уралкалию провести ремонтные работы на 
производстве и продолжить расширение мощностей и ликвидацию «узких 
мест». Прогноз на 2013 г. по калию остается положительным: компания 
ожидает восстановления объемов продаж и роста финансовых показателей, 
соответственно.
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Трансконтейнер Компания отчиталась о снижении рентабельности по МСФО

Ж/д грузоперевозчик Трансконтейнер ожидаемо отчитался о снижении 
финансовых результатов в 1кв13 согласно МСФО. Выручка компании сократилась 
на 1% г/г до $281 млн главным образом за счет снижения объемов одного из 
основных сегментов бизнеса – железнодорожных контейнерных перевозок. В 
то же время, операционные затраты компании выросли на 4% г/г, что привело к 
сокращению как операционной рентабельности, так и рентабельности EBITDA. 
Показатель EBITDA снизился на 14% г/г до $70 млн, а его рентабельность  - на 3 п.п. 
до 25%. По итогам отчетного периода, контейнерный перевозчик снизил чистую 
прибыль на 9% г/г до $36 млн против $40 млн годом ранее. Опубликованная 
ранее отчетность по российским стандартам уже дала сигнал инвесторам о том, 
что после удачной прошлогодней конъюнктуры рынка контейнерных перевозок, 
надеяться на повторение результатов его представителей в году текущем особо 
не стоит. Обвального падения спроса на услуги логистических операторов, 
конечно, не будет, но определенная стагнация на рынке уже присутствует. 
Данный факт, усиленный негативом от информации о передаче контрольного 
пакета (принадлежащего РЖД) в ОТЛК с отказом в оферте миноритариям, не 
замедлил отразиться на котировках акций Трансконтейнера, подешевевших с 
начала года на 25%. Мы не ожидаем, что опубликованные результаты приведут 
к дальнейшей просадке котировок низколиквидных акций эмитента, но интерес 
инвесторов к ним существенно снизится.

Трансконтейнер, МСФО, $ млн

1кв13 1кв12 Изм.

Выручка 281 284 -1%

Себестоимость 236 228 4%

Операционная прибыль 52 62 -15%

EBITDA 70 81 -14%

Маржа EBITDA, % 25% 28% -3 п.п.

Чистая прибыль 36 40 -9%

Маржа чистой прибыли, % 13% 14% -1 п.п.

Источник: данные компании, расчеты БФА
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

17 июн 10:30 IN Дефицит  торг. баланса, $ млрд. (Trade deficit) Май 20,10 17,80

17 июн 13:00 EZ Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Апр 14,9 22,9 22,5

17 июн 16:30 US Индекс произв. активности в Нью-Йорке (New York Fed Manufacturing) Июн 7,84 -1,43

18 июн 8:30 JP Загрузка произв. мощностей м/м, % (Capacity utilization m/m) Апр 1,6 -0,8

18 июн 8:30 JP Пром. производство окончат. м/м, % (Industrial production m/m F) Апр 0,9 1,7

18 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май 0,2

18 июн 12:30 GB Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 2,4

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Май -0,1

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Май 1,1

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Май 0,1

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Май 0,8

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Май -2,3

18 июн 12:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Май -0,1

18 июн 13:00 DE Индекс экон. ожиданий ZEW (ZEW Survey – economic sentiment) Июн 36,4

18 июн 13:00 DE Индекс текущих условий ZEW (ZEW Survey – current conditions) Июн 8,9

18 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 15 июн. -2,7

18 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 15 июн. 2,2

18 июн 16:30 US Индекс потреб. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0,4

18 июн 16:30 US Индекс потреб. цен г/г, % (CPI y/y) Май 1,1

18 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май 0,1

18 июн 16:30 US Индекс потреб. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 1,7

18 июн 16:30 US Разрешения на строительство, млн. (Building permits) Май 1,005

18 июн 16:30 US Разрешения на строительство м/м, % (Building permits m/m) Май 12,9

18 июн 16:30 US Новое строительство, млн. (Housing starts) Май 0,853

18 июн 16:30 US Новое строительство м/м, % (Housing starts m/m) Май -16,5

18 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 15 июн. -0,5

18 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 15 июн. 2,8

19 июн 0:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 14 июн. 8,965

19 июн 0:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 14 июн. 1,040

19 июн 0:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 14 июн. 0,199

19 июн 3:50 JP Торговый баланс, млрд. иен (Trade balance total) Май -362,4

19 июн 3:50 JP Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Май 1,1

19 июн 3:50 JP Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Май 5,5

19 июн 16:30 CA Оптовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Апр 0,3

19 июн 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 14 июн. 2,523

19 июн 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 14 июн. 2,748

19 июн 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 14 июн. -1,163

19 июн 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 14 июн. -0,759

19 июн 22:00 US Ставка ФРС (FOMC interest rate decision) - 0,25

20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (Producer prices m/m) Май -0,2

20 июн 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (Producer prices y/y) Май 0,1

20 июн 10:58 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Июн 46,4

20 июн 10:58 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Июн 44,3

20 июн 11:28 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Июн 49,4

20 июн 11:28 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Июн 49,7

20 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufacturing A) Июн 48,3

20 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services A) Июн 47,2

20 июн 11:58 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI Composite A) Июн 47,7

20 июн 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales m/m) Май -1,3

20 июн 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales y/y) Май 0,5

20 июн 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 5,8

20 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 15 июн. 334

20 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 08 июн. 2,973

20 июн 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators m/m) Май 0,6

20 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Existing home sales) Май 4,97

20 июн 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Existing home sales m/m) Май 0,6

20 июн 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 14 июн. 95

20 июн   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 14 июн. 515,8
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Календарь годовых собраний акционеров

ao ап ao ап
Башнефть 27 июн 15 май 24 24 1,26% 2,31%
Газпром 28 июн 13 май 5,99 4,61%
Газпром нефть 7 июн 23 апр 9,3 6,93%
Казаньоргсинтез 24 апр 15 мар 0,5353 0,25 8,00% 8,25%
ЛУКОЙЛ 27 июн 13 май 50/90 4,39%
Нижнекамскнефтехим 18 апр 2 мар 2,78 2,78 9,69% 11,10%
НОВАТЭК 21 мар 25 апр 3,86/6,86 2,31%
Роснефть 20 июн 6 май 8,05 3,65%
Сургутнефтегаз 28 июн 14 май 0,5 1,48 1,96% 6,79%
Татнефть 28 июн 13 май 8,6 8,6 4,13% 8,23%
ТНК-ВР 27 июн 14 май 0 0 0,00% 0,00%
Транснефть 30 май 685,1 685,1 0,99%
EVRAZ plc 13 июн 29 апр $0/0,11 4,42%
Nord Gold 4 июн 14 июн $0,118 5,62%
Polymetal International 12 июн 10 июн $0,31/0,7 6,92%
Polyus Gold International 31 май 24 май $0,1056 3,31%
АЛРОСА 29 июн 11 май 1,11 3,53%
АЛРОСА-Нюрба 29 апр 750/6750 12,27%
Ашинский МЗ 22 июн 3 май Не выплачивать 0,00%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 39,8 0,69%
Лензолото 17 июн 8 май 0/1158,17 5,4/286,96 21,45% 16,88%
Мечел 28 июн 17 май 0 0,05 0,00% 0,09%
ММК 24 май 8 апр 0/0,28 3,65%
НЛМК 7 июн 25 апр 0,62 1,16%
НорНикель 6 июн 30 апр 400,83 7,77%
Полюс Золото 28 май 22 апр 0/26,23 2,86%
Распадская 27 май 8 апр Не выплачивать 0,00%
Северсталь 13 июн 26 апр 1,89/10,66 4,12%
ТМК 25 июн 20 май 0,84/2,34 2,92%
Южный Кузбасс 20 июн 6 май 232,37 16,60%
Красноярскэнергосбыт 31 май 16 апр 0,584147396 0,584147396 14,98% 16,69%
Мосэнергосбыт 28 июн 13 май 0,017699516 4,92%
Нижегородская СК 19 апр 30 май 40,9/121,17 40,9/121,17 20,16% 20,20%
Пермская ЭСК 11 июн 30 апр 5,149748 5,149748 8,31% 8,33%
МРСК Центра и Приволжья 18 июн 8 май 0,00425 2,95%
МРСК Центра 14 июн 6 май 0,02044 4,72%
МРСК Волги 11 июн 30 апр 0,00163 3,36%
МРСК Урала 13 июн 30 апр 0,00106 0,70%
МОЭСК 26 июн 8 май 0,088201 6,24%
Ленэнерго 20 июн 6 май 0,163119 1,323473504 3,31% 10,59%
Мосэнерго 5 июн 23 апр 0,03 2,65%
ОГК-2 28 май 12 апр Не выплачивать 0,00%
ТГК-1 17 июн 30 апр 0,000121805 1,92%
Э.ОН Россия 27 июн 17 май 0,29 10,49%
ЛСР 5 апр 18 фев 20 2,92%
Globaltrans 19 апр $0,7 5,11%
Аэрофлот 24 июн 6 май 1,1636 2,20%
НМТП 17 июн 28 апр 0,02362 0,83%
СОЛЛЕРС 16 май 8 апр 52,52 6,86%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 86,67 2,63%
Акрон 30 май 11 апр 64/110 8,35%
Дорогобуж 24 май 5 апр 0 1,2 0,00% 6,67%
КуйбышевАзот 26 апр 11 мар 1,25/3,25 1,25/3,25 3,25% 5,98%
Уралкалий 4 июн 25 апр 3,9/8,61 3,69%
ФосАгро 10 июн 22 апр 19,90/83 6,63%
АФК Система 29 июн 20 май 0,96 3,57%
МТС 25 июн 8 май 14,6 5,34%
Ростелеком 17 июн 30 апр 2,4369 4,1022 2,09% 5,76%
Таттелеком 26 апр 11 мар 0,0106 6,03%
Мегафон 28 июн 21 май 54,17 5,09%
М.Видео 6 июн 29 апр Не выплачивать 0,00%
Магнит 24 май 5 апр 55,02/81,35 1,34%
Банк Санкт-Петербург 26 апр 7 мар 0,5 $2,00 1,10%
ВТБ 28 июн 13 май 0,00143 2,99%
Сбербанк России 31 май 11 апр 2,57 3,2 2,51% 4,41%
Номос-банк 29 май 17 апр Не выплачивать Не выплачивать
Московская биржа 25 июн 20 май 1,22 2,39%
*     в случае выплаты промежуточных дивидендов, дополнительно приведен суммарный размер дивидендов за год; 
       красным  выделены прогнозные значения, черным - анонсированные компанией.
**   доходность рассчитывается с учетом суммарных дивидендов за год;
       до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия последнего торгового дня.
*** красным выделены даты собрания и закрытия реестра в 2012 год, черным - анонсированные компанией на 2013 год.
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инструментами, упомянутыми в настоящем отчете. ОАО «Банк БФА» проводит внутреннюю политику, направленную на 
предотвращение потенциальных конфликтов интересов. ОАО «Банк БФА» и его сотрудники не несут ответственности 
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