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Три показателя на сегодня: отчет ЕЦБ, розничные продажи и 
заявки на пособие по безработице в США 

Джеймс Писерно, аналитик брокерской компании Saxo Bank 

В свете опубликованного вчера благоприятного отчета о промышленном производстве в еврозоне, 
участники рынка будут с интересом ждать сегодняшнего отчета Европейского центрального банка, 
чтобы попытаться найти в нем признаки дальнейшего развития курса денежно-кредитной политики. 
Тем временем, аналитики ждут позитивного отчета о розничных продажах в США, а вот количество 
еженедельных заявок на пособие по безработице, скорее всего, незначительно увеличилось. 

Ежемесячный отчет Европейского центрального банка (08:00 GMT): Превзошедший прогнозы 
аналитиков результат во вчерашнем отчете о промышленном производстве в Европейском союзе за 
апрель стал третьим по счету ежемесячным приростом. Стоит особо отметить, что на этот раз Франция 
порадовала достойными темпами роста производства. Но этот неожиданный приятный сюрприз едва 
ли изменит общую ситуацию, потому что в годовом выражении промышленное производство 
продолжает сокращаться. Правда, темпы падения замедляются. Можно ли это считать признаком того, 
что рецессия подходит к концу? Об этом говорить пока рано, но перспективы определенно улучшились. 
Опросы, проведенные Markit Economics, показывают, что май создал хороший задел для дальнейшего 
прогресса. Композитный индекс PMI в еврозоне в прошлом месяце снова начал расти, указывая на то, 
что негативное влияние спада уменьшилось.  

Что обо всем этом думают ответственные за принятие решений члены ЕЦБ? Возможно, это мы узнаем 
из ежемесячного отчета центрального банка, который выходит сегодня. К примеру, во вступительной 
статье в каждом из двух последних отчетов ЦБ предупреждал, что перспективы экономики по-
прежнему омрачены потенциально низкими темпами внутреннего спроса и «медленными или 
недостаточными структурными реформами в еврозоне». В результате уровень уверенности в 
экономике оставался неустойчивым, и поэтому существовала реальная опасность того, что 
восстановление снова может быть отложено. Безусловно, все это имеет место и сейчас, и такая 
ситуация пока будет сохраняться. Тем не менее, будет интересно посмотреть на то, как ЕЦБ поменяет 
свою оценку риска (если поменяет) в свете полученных вчера данных о промышленном производстве. 

Розничные продажи в США (12:30 GMT): В последнее время показатели потребительских расходов были 
неустойчивыми, а в марте было зафиксировано первое падение розничных продаж с октября прошлого 
года. В апреле продажи снова выросли, хотя и незначительно – расходы на покупки в розничном 
секторе увеличились всего на 0,1%. Станет ли тенденция более понятной после сегодняшнего отчета? 

Экономисты ждут от сегодняшнего отчета за май благоприятного результата: средний прогноз 
предусматривает прирост на 0,5%, что также соответствует моему прогнозу, основанному на 
эконометрических моделях. Более высокие темпы роста пойдут только на пользу на данном этапе, а вот 
ухудшение подорвет позитивное настроение. Хорошо, что риск рецессии в США сейчас низкий, однако 
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общая тенденция развития экономики этой весной дала сбой. Сегодняшний отчет поможет участникам 
рынка оценить вероятность того, что весеннее замедление может продолжиться летом. 

  

Первичные заявки на пособие по безработице в США (12:30 GMT):Сегодняшний отчет о новых заявках 
на пособие по безработице будет оцениваться через призму отчета о розничных продажах, который 
также выходит в 12:30 GMT. Аналитики полагают, что количество заявок немного увеличилось. Но это 
вряд ли пошатнет мнение участников рынка о том, что умеренный рост на рынке труда остается путем 
наименьшего сопротивления. 

Тем не менее, опубликованная чуть ранее на этой неделе новость о том, что динамика вакансий в 
апреле не изменилась по сравнению с мартом, напоминает нам о том, что экономика страны 
продолжает бороться за восстановление после последней рецессии. По оценкам правительства, в 
апреле на каждую вакансию в среднем приходилось три соискателя. Это намного лучше, чем в пик 
Великой рецессии, когда такое соотношение было равно 7:1, но хуже, чем в самые тяжелые времена 
предыдущего спада, который случился в 2001 году. Один экономист из Института экономической 
политики (Economic Policy Institute) отмечает, что «количество безработных значительно превосходит 
количество вакансий в каждом секторе», и такая ситуация свидетельствует о низком спросе на 
рабочую силу. Согласен, но если сегодня количество заявок останется более или менее стабильным, а 
розничные продажи увеличатся, то перспективы медленного, но стабильного роста останутся в силе. 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
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Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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