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Рис.1 Динамика акций «ФСК ЕЭС» c начала года

Источник: Bloomberg

Аналитики ИГ «Норд-Капитал» обратили внимание на продолжительное па-
дение акций «ФСК ЕЭС». Распродажи начались на фоне заявления председате-
ля правления сетевой компании Олега Бударгина о планах увеличения инвести-
ционной программы эмитента до 200 млрд рублей в год за счет привлеченных 
средств. Инвестпрограмма ФСК может расшириться на треть от текущей вели-
чины. Это вовсе не способствует выплате дивидендов, которая в последний раз 
производилась по итогам 2010 года.

Энергетический сектор

На прошлой неделе в четверг российские фон-
довые индексы обновили годовые минимумы и 

достигли 1284 и 1315.4 пунктов соответственно. Го-
довые минимумы обновили также практически все 
бумаги сектора «чёрной металлургии», наряду с ак-

циями «Газпрома» и «Сургутнефтегаза». По мнению 
аналитиков ИГ «Норд-Капитал», даже несмотря на 

пятничный «отскок», говорить о развороте рынка 
вверх преждевременно..

В конце прошлой недели заметно опережали индекс ММВБ нефтяные бума-
ги «второго эшелона». Позитивом для обыкновенных акций «Татнефти» стала 
публикация производственных показателей эмитента за май и 5 месяцев теку-
щего года. Компания сообщила о незначительном приросте добычи за отчётный 
период. 

В четверг за 1 квартал по МСФО отчиталась «Транснефть». В ходе стреми-
тельного повышения привилегированные бумаги нефтяной компании сумели 
преодолеть сразу несколько локальных уровней сопротивления и обновили 
свой многолетний максимум. Аналитики ИГ «Норд-Капитал» отмечают, что 
оживлённые покупки состоялись в противовес достаточно слабым результатам. 
Чистая прибыль «Транснефти» за отчётный период сократилась до уровня в 
46.524 млрд рублей, что на 22% меньше чистой прибыли за 1 квартал 2012 года. 
Вместе с тем, выручка в 1 квартале 2013 года увеличилась на 1.4% по сравнению 
с аналогичным периодом предыдущего года - до уровня в 183.871 млрд рублей.
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Рис.2 Динамика акций «Транснефти» c начала года

Источник: Bloomberg

Обыкновенные и привилегированные акции ТНК-ВР в конце прошлой не-
дели отскочили вверх после состоявшихся в четверг распродаж. Сигналом для 
недавнего падения стала рекомендация совета директоров ОАО «ТНК-BP Хол-
динг» не выплачивать дивидендов по итогам 2012 финансового года. Таким об-
разом, считают аналитики ИГ «Норд-Капитал», акции «ТНК-BP Холдинга» по-
теряли свой исторически сложившийся статус «дивидендных» бумаг.

Рис.3 Динамика акций ТНК-BP c начала года

Источник: Bloomberg

Заметно хуже рынка на прошедшей неделе торговались акции «Газпрома». 
Их текущую слабость аналитики ИГ «Норд-Капитал» связывают с неблагопри-
ятным новостным фоном: крупнейший в Германии энергетический концерн 
E.ON заключил договор с канадской компанией Pieridae Energy на ежегодную 
поставку 5 млн тонн сжиженного газа. При этом E.ON опроверг появившиеся в 
СМИ сообщения о том, что он грозит расторжением действующих контрактов 
на поставку российского газа в связи с его дороговизной. Кроме того, «Газпром» 
ожидает падения средней стоимости поставок российского газа в дальнее за-
рубежье в текущем году до 370-380 долларов за тысячу кубометров против 402 
долларов в 2012 году.
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Рис. 4 Динамика акций «Газпрома» c начала года

Источник: Bloomberg

Рис.5 Динамика акций «Сбербанка» c начала года

Источник: Bloomberg

В конце прошедшей недели привилегированные акции «Сбербанка» смогли 
вырасти против рынка, как отмечают аналитики ИГ «Норд-Капитал», в рамках 
технического отскока, состоявшегося после недавних распродаж. Эти распро-
дажи были связаны с заявлением Германа Грефа о том, что у «Сбербанка» нет 
планов по конвертации «префов» в обыкновенные акции. По мнению аналити-
ков ИГ «Норд-Капитал», эти бумаги имеют потенциал для восстановления в рай-
он 76-78 рублей по мере улучшения общей рыночной ситуации.

Банковский сектор

На прошедшей неделе среди прочих «голубых фишек» сильнее рынка выгляде-
ли акции ВТБ. Ранее эти бумаги нашли достаточно прочную поддержку на подсту-
пах к отметке 0.045 рубля. Недавнее размещение дополнительной эмиссии акций 
банка по цене в 4.1 коп. за штуку уже отыграно рынком и перестало выступать 
негативным фактором. Прогноз аналитиков ИГ «Норд-Капитал»: по мере улуч-
шения общей рыночной ситуации акции ВТБ восстановятся в район 0.05 рубля.
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Рис.7 Динамика акций «Мечела» c начала года

Источник: Bloomberg

Аналитики ИГ «Норд-Капитал» на прошлой неделе обратили внимание на 
движение котировок обыкновенных акций «Мечела». Недавняя волна распро-
даж состоялась по факту исключения ADR эмитента из базы расчёта индекса 
MSCI Russia по итогам полугодовой ребалансировки. Инвестиционные фон-
ды, ориентирующиеся на указанный индекс, вынуждены были избавляться 
от ценных бумаг этой металлургической компании. В четверг акции «Мечела» 
в очередной раз обновили свой долгосрочный минимум -  85 рублей, вернув-
шись к уровням января 2009 года. Между тем, отмечают аналитики ИГ «Норд-
Капитал», в январе 2011 года они стоили в 11 раз дороже. Однако уже в пятницу 
бумаги «Мечела» пользовались невероятным спросом: по итогам торгов коти-
ровки эмитента прибавили более 10%. 

Металлургический сектор

Рис.6 Динамика акций ВТБ c начала года

Источник: Bloomberg
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На прошлой неделе низколиквидные акции розничной торговой сети «Дик-
си» заметно опередили индекс ММВБ на фоне состоявшейся публикации по-
зитивных неаудированных результатов деятельности компании по МСФО за 1 
квартал 2013 года. Консолидированная выручка ритейлера за отчётный период 
выросла до 42.3 млрд рублей, что на 21.9% выше аналогичного показателя преды-
дущего года. Консолидированная чистая прибыль ГК «Дикси» за первый квар-
тал текущего года увеличилась на 8.6% - до уровня 386 млн рублей.

Ритейловый сектор

Рис.8 Динамика акций «Дикси» c начала года

Источник: Bloomberg
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явных или подразумеваемых, в отношении точности, полноты и достоверности информа-
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здесь информация может изменяться без предварительного уведомления и «Норд Капитал» 
не несет ответственности за обновление данных, содержащихся в данном документе. «Норд 
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тании, (ii) лиц, имеющих профессиональный опыт в вопросах, связанных с инвестициями, 
которые подпадают под определение «специалистов по инвестициям» в статье 19(5) Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 года (Финансовое стимулирование) в редакции 2005 
года; либо (iii) предприятий с крупным собственным капиталом, неакционерных ассоциаций 
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щие показатели не являются индикативными в прогнозе текущих результатов. Хотя компа-
ния прилагает максимум усилий для достижения оптимального дохода на инвестированный 
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