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Значение Изменение

Индексы

Индекс РТС ▼  1 300,54   -1,06%

Индекс ММВБ ▼  1 335,25   -0,64%

Dow Jones Ind. Avg▼  15 238,59   -0,06%

S&P 500 ▼  1 642,81   -0,03%

Nasdaq Composite ▲  3 473,77   0,13%

DAX ▲  8 307,69   0,64%

FTSE(100) ▼  6 400,45   -0,18%

DJ Stoxx 50 ▼  2 691,07   -0,10%

EMBI Global ▼  636,74   -0,90%

EMBI+ ▼  665,96   -0,68%

MSCI EM ▼  972,89   -0,79%

MSCI BRIC ▼  268,13   -0,90%

Валюты

USD/EUR ▲  1,326   0,30%

USD/JPY ▼ 0,010 -1,24%

 USD/RUR ▼ 42,643 -0,18%

Сырье

Brent ▼  103,76   -0,72%

WTI ▼  95,77   -0,32%

Металлы

Платина ▼  1 498,00   -0,47%

Медь ▼  7 120,00   -2,22%

Никель ▼  14 855,00   -1,30%

Российский рынок откроется сегодня снижением на 0,2-0,5%.

В понедельник американские площадки закрылись нейтрально, на фоне 
негативной статистики из КНР и положительной новости - пересмотра 
прогноза рейтинга США до «позитивного». Нефть сорта Brent подеше-
вела до уровня $103,76 за баррель, а сорт WTI снизился до уровня 
$95,77 за баррель.

Во вторник в Азии торги сегодня не идут в КНР. Японский индекс Nikkei 
снижается на 0,7%, корейский Kospi уменьшился на 0,6%, Hang Seng 
снизился на 1,0. Фьючерсы на американские индексы сегодня снижа-
ются: контракт на S&P понизился на 0,1%, Dow Jones упал на 0,1%, 
Nasdaq потерял на 0,1%. Сегодня нефть также дешевеет. Фьючерсы на 
сорт Brent снизились на 0,3%, дойдя до $103,68, сорт WTI потерял в 
цене на 0,1% до $95,65.

Сегодня рынок будет торговаться с открытия с умеренным снижением 
на 0,2-0,5%. В Еврозоне не будут опубликованы значимые макроэконо-
мические данные, в США выйдут данные по розничным продажам и оп-
товым продажам. Ожидается, что темпы роста оптовых продаж будут за-
медляться. В России сегодня состоятся годовые собрания Petropavlovsk, 
МРСК Волги, Пермэнергосбыт.

ПОРТРЕТ РЫНКА

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

УТРЕННИЙ КОМЕНТАРИЙ

Ежедневный обзор 
11 июня 2013 г.

 11.06.2013  Россия Petropavlovsk (ГОСА) Золотодобыча

 11.06.2013  Россия МРСК Волги Электроэнергетика

 11.06.2013  Россия Пермэнергосбыт Электроэнергетика

 11.06.2013  
15:45 США

Недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях 
(пред. - 4,3% г/г)

 11.06.2013  
15:45 США

Недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях 
(пред. - 1,9% н/н)

 11.06.2013  
16:55 США

Индекс сопоставимых продаж крупнейших розничных сетей, 
Красная книга или Redbook (пред.-2,9% г/г)

 11.06.2013  
16:55 США

Индекс сопоставимых продаж крупнейших розничных сетей, 
Красная книга или Redbook (пред.-0,6% м/м)

 11.06.2013  
18:00 США Оптовые продажи (прог. 0%;пред. -1,3% м/м)

 11.06.2013  
18:00 США Оптовые запасы (прог. 0,2%;пред. 0,4% м/м)
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Банк ВТБ

Розничный бизнес банка к 2016 году будет приносить $3.1 млрд.
Согласно информации Банка ВТБ, согласно планов развития кредитного учреждения, по итогам 2015 года  
чистая прибыль розничного бизнеса должна составить $3.1 млрд. (100 млрд. руб.). Сейчас это направление 
деятельности приносит лишь $1.4 млрд. Таким образом, среднегодовой темп роста должен составить около 
40%. Доля Банка ВТБ на рынке розничного кредитования должна вырасти с 14% до 18,5%, на рынке при-
влечения средств физических лиц - с 8 до 12%. ВТБ намеревается обслуживать 50% состоятельных лиц в 
стране и 20% от всех малообеспеченных и среднеобеспеченных клиентов в России. 
Амбициозные планы госбанка, безусловно, заслуживают внимания и переоценки рынком, поскольку в на-
стоящий момент по МСФО Банк ВТБ зарабатывает только $2.8 млрд. (90,6 млрд. руб.) от всех направлений 
деятельности. Таким образом, даже в условиях высокой конкуренции в корпоративном сегменте, планы 
ВТБ в розничном сегменте и низкая закредитованность граждан РФ позволит госбанку продемонстрировать 
впечатляющие темпы роста. А его прогнозные мультипликаторы в 2015 году, P/E=4.3 и P/BV=0.15, явля-
ются очень привлекательными для долгосрочных инвесторов. Тем не менее, в среднесрочной перспективе 
Банк ВТБ должен реализовать потенциал роста до оценки прежнего лидера - Сбербанка, постепенно те-
ряющего темпы роста и прибыль из-за просрочки по выданным кредитам и увеличения доли розничного 
кредитования. Мы рекомендуем покупать акции ВТБ с целевой ценой в 6,8-7 руб. и потенциалом в 43%.
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Контакты

Руководители Компании

Генеральный директор Ильин Анатолий Юрьевич 8 812 329 19 99

Департамент активных операций

Управляющий директор Клещёв Александр Игоревич 8 812 329 10 15 
8 812 329 19 99

Аналитический отдел Кумановский Дмитрий Владимирович 
 
Марков Дмитрий Сергеевич

Чубкова Наталья Владимировна

Лазарев Игорь Олегович

8 812 329 19 99

Отдел торговых операций Портянкин Владимир Александрович 8 812 329 10 41
Носков Александр Александрович 8 812 329 19 85
Баличев Дмитрий Геннадиевич 8 812 329 19 85

Отдел клиентского сервиса

Руководитель отдела Ливанова Елена Николаевна 8 812 329 19 98

Покупка акций у физических лиц, брокерское 
обслуживание Судакова Александра Андреевна 8 812 329 19 98

Настоящий аналитический обзор подготовлен специалистами ЗАО ИК Ленмонтажстрой и содержит информацию и выводы, основанные на источниках, которые мы рассматриваем как в 
целом надежные. Однако мы не можем гарантировать абсолютной полноты и достоверности такой информации. Содержащиеся в настоящем обзоре выводы отражают мнения специалистов 
ЗАО ИК Ленмонтажстрой и не являются рекомендацией по приобретению или продаже каких-либо ценных бумаг, других инструментов или производных на какой-либо из них. При 
принятии решений в отношении инвестиций инвесторам следует исходить из собственных инвестиционных целей, стратегий и финансовых возможностей и учитывать, что стоимость 
инвестиций может изменяться как в большую, так и в меньшую сторону. Мы не берем на себя обязательств по регулярному обновлению информации о ценных бумагах и эмитентах, 
упомянутых в настоящем обзоре. Дополнительная информация об упомянутых в настоящем обзоре ценных бумагах и эмитентах может быть получена от ЗАО ИК Ленмонтажстрой по 
запросу. Не допускается воспроизведение или копирование содержания этого обзора без предварительного письменного согласия ЗАО ИК Ленмонтажстрой.
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