
Финансовая аналитика от Альпари 

Изменений по ставкам не ожидается  

Российские фондовые индексы открылись в зеленой зоне на волне пятничного роста 

западных площадок. Нефть марки Brent демонстрирует слабое снижение - $104 за 

баррель. В 11.15 станут известны данные по розничным продажам в Швейцарии, в 12.00 

будет опубликовано промышленное производство Италии.  

Сегодня рабочая группа  рассмотрит варианты, как вывести из под воздействия третьего 

энергопакета крупные инфраструктурные проекты Газпрома, в том числе «Северный 

поток» и Opal.  Сейчас группа рассматривает пять вариантов. Глава Минэнерго РФ 

Александр Новак считает наиболее приемлемым для обеих сторон вариант, когда 

компаниям, которые занимаются эксплуатацией газопровода Opal (к ним относится и 

Газпром) разрешат выставлять на аукцион излишние мощности по прокачке газа. Вариант 

аукциона для Газпрома действительно оптимальный, таким образом, процедура 

распределения мощностей станет прозрачной. Кроме этого, Газпром сможет сам 

принимать участие в таких аукционах и наращивать мощности. Однако, на наш взгляд, ЕК 

попытается принять все возможные меры, чтобы отказаться от этого варианта. Это 

честно, но для ЕС не выгодно.  

Удивительно, что при неполной загрузке трубопровода транспортные расходы компании 

растут, в 2012 году издержки выросли на 20% - до $7,84 млрд. Отсутствие полной 

загрузки Северного потока в основном связано с нежеланием Европы осуществлять 

транзит российского газа и потреблять его. Не секрет, что европейцы давно хотят снизить 

свою сырьевую зависимость от России, пытаясь найти альтернативные источники сырья.  

Также сегодня совет директоров Банка России рассмотрит вопрос о ставке 

рефинансирования. Помимо Банка России заседание совета директоров проведут 

компании Синергия и Россети. Годовое общее собрание акционеров состоится у 

Варьеганнефти, Кокса, ФосАрго и у Центрального Телеграфа. 

Башнефть отчитается за 1 квартал 2013 года по МСФО. 

Сегодня состоится заседание российского Центробанка по процентным ставкам. Ставки, 
вероятно, останутся неизменными. Однако, к сожалению, у нас нет уверенности, что в 
будущем Банк России не начнет снижать ставки до замедления инфляции. Это может 
вызвать раскрутку инфляционной спирали и ослабление рубля. 

Сегодня также пройдет аукцион по приватизации газотранспортной системы Греции. 

Завтра Московская биржа запустит новый валютный инструмент: фьючерс на пару 
гривна/доллар.  

ММК опубликовал слабую финансовую отчетность по МСФО за 1-й квартал. 

Бивалютная корзина существенно подросла за последнее время. По традиции рубль 

теряет свои позиции на причине падающей нефти, но уже этот факт не столь 

существенен. В информационных кругах появилась информация на уровне слухов, что 

ЦБ РФ настроен снижать курс национальной валюты для помощи экономике. Как бы то ни 

было, укрепление корзины в ближайшие сессии прекратиться. Цена ушла далеко от своих 

средних значений. Мы ожидаем коррекционного движения к 35,50 п. 

http://www.alpari.ru/


RUB_BASKET (Daily) 

 

После выхода относительно хороших данных по количеству новых рабочих мест в США 

доллар крепнул по отношению к остальным валютам мира. Судя по «технике» снижение 

прекратилось и вновь ожидается рост доллара, что сулит снижение остальных валют в 

паре с ним. 

DXY (Daily, Spot) 
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