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РЫНОК АКЦИЙ

10 июня 2013Ежедневный обзор

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1343,90 2,05% -0,46%

РТС 1314,41 2,14% -1,28%

MSCI Russia 713,453 1,98% -1,70%

MSCI EM 980,64 -0,45% -2,80%

S&P 500 1643,38 1,28% 0,78%

DJI 15248,12 1,38% 0,88%

FTSE 100 6411,99 1,20% -2,60%

DAX 30 8254,68 1,92% -1,13%

NIKKEI 225 12877,53 -0,21% -6,51%

SSE Composite (09:00 МСК) 2210,90 -1,39% -3,90%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,31 0,02 0,01

UST 10 YTM, % 2,18 0,10 0,05

UST 10 - TIPS 10, б.п. 2,18 1,98 -0,15

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 176,00 18,00 5,00

Russia 30 YTM, % 3,68 0,12 0,50

Russia 5Y CDS, б.п. 175,17 6,50 14,00

Libor 3m USD, % 0,28 0,09 -0,01

Libor 12m USD, % 0,69 0,00 -0,40

USD/RUB NDF 3m, % 6,44 -4,00 -8,00

USD/RUB NDF 12m, % 6,24 0,00 -6,00

RUB overnight, % 5,45 -45,00 -60,00

Mosprime 3m, % 7,09 -1,00 -5,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 81,66 0,15% -2,09%

EUR/USD 1,3222 -0,17% 1,75%

USD/JPY 97,53 0,61% -2,92%

GBP/USD 1,5557 -0,28% 2,36%

AUD/USD 0,949 -1,05% -0,84%

USD/CAD 1,0194 -0,65% -1,74%

USD/CNY 6,1333 -0,04% -0,02%

корзина (EUR+USD)/RUB 36,90 0,07% 2,06%

USD/RUB ЦБ 32,14 0,49% 1,74%

EUR/RUB ЦБ 42,15 0,72% 2,88%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 96,03 1,34% 4,41%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 104,56 0,92% 4,15%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3,828 0,03% -3,92%

золото, USD/унц. (CME) 1383,9 -2,07% -0,18%

серебро, USD/унц. (CME) 21,640 -4,21% -2,57%
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Рынок акций
В пятницу, 7 июня, индекс ММВБ уже в начале сессии вырос до 1330 пунктов 
и затем долго консолидировался под этой отметкой. Но после 16:00 мск, 
незадолго до выхода данных в США, рост возобновился, в моменте индекс 
поднимался до 1347,79 пунктов, а на закрытие составил 1343,9 пунктов (+2,05%).

В первом эшелоне опережающими темпами росли котировки акций нефтяных 
компаний (Сургутнефтегаз, Роснефть, ЛУКОЙЛ) и банков (Сбербанк, ВТБ). В 
отраслевом разрезе лучшими оказались отрасли, отстававшие в предыдущие 
несколько сессий: металлургия (Мечел, ВСМПО) и электроэнергетика 
(РусГидро, Россети, ИнтерРАО).

В США майские non-farm payrolls оказались очень близки к прогнозам: всего 
число рабочих мест выросло на 175 тыс., а частный сектор добавил 178 тыс., 
консенсус-прогноз Reuters предполагал +170 и +180 тыс. соответственно. При 
этом данные марта были пересмотрены с +138 до +142 тыс., а данные апреля – 
с +165 до +149 тыс., немного ухудшив картину.

С другой стороны, уровень безработицы вырос с 7,5 до 7,6% (при расчете до 
двух знаков после запятой увеличение составило бы всего 0,05%). В итоге 
данные оказались сбалансированными, и инвесторы несколько умерили 
страхи сокращения QE. Фондовые рынки после данных получили ускорение 
(европейские индексы прибавили 1 – 2%, основные американские – около 
1,3%). Впрочем, на валютном рынке доллар даже несколько укрепился.

Китай в выходные опубликовал большой блок статистики за май, и ряд 
показателей оказались настораживающими. Прежде всего, падение импорта 
на 0,3% м/м, падение цен производителей на 2,9% г/г, рост цен потребителей 
всего на 2,1% г/г (трехмесячный минимум). Наконец, объем выданных кредитов 
составил только 667,4 млрд юаней (в апреле было 792,9 млрд, ожидалось 850 
млрд).

В Японии Nikkei 225 с утра растет вслед за американскими индексами, 
прибавляя на данный момент более 4%, однако на развивающихся отскок 
составляет менее 1%. Российский рынок в конце недели отскочил от годового 
минимума и сегодня на фоне держащейся около 104,5 долл./барр нефти Brent 
попытается пройти выше 1350 пунктов по индексу ММВБ. Тем не менее, пока 
рост конца прошлой недели мы считаем лишь временным отскоком.
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Нижнекамскнефтехим Компания сократила прибыль на треть

НКНХ опубликовал отчетность по МСФО за 1кв13, в которой получили развитие 
ранее обозначившиеся негативные тенденции. Устойчиво слабая конъюнктура 
на мировом рынке основного экспортного товара НКНХ – каучука – привела к 
значительному снижению выручки г/г, что при более медленном сокращении 
себестоимости и роста административных расходов проявилось в еще более 
значительном сокращении прибыли. При этом отчетность вряд ли можно назвать 
неожиданной – ранее опубликованные результаты по РСБУ были схожими с 
ней и по размеру, и по динамике статей. Мы уже отмечали, что консолидация 
дочерних предприятий сделала отчетность НКНХ по российским стандартам 
более показательной. 

Учитывая, что динамика мировых цен на каучук пока внушает оптимизма (в 
апреле-мае они находились на более низких уровнях, чем в 1кв13), мы не 
ожидаем существенного улучшения показателей НКНХ в ближайшие кварталы. 
Снижение рентабельности особенно неблагоприятно будет действовать на 
финансовое состояние компании на фоне роста капзатрат – инвестпрограмма 
НКНХ в 2013 г. будет не менее объемной, чем годом ранее, а скорее всего 
значительно вырастет – предприятие планирует приступить к строительству 
этиленового комплекса стоимостью $3 млрд.

НКНХ, МСФО, $ 

1кв13 1кв12 Изм.

Выручка 1 051 1 189 -11,6%

Себестоимость -800 -841 -4,8%

Валовая прибыль 251 349 -28,2%

Административные и 

коммерческие расходы

-116 -109 5,9%

Операционная прибыль 133 180 -26,3%

Прибыль до налогов 131 191 -31,4%

Чистая прибыль 102 152 -33,2%

Маржа чистой прибыли 9,7% 12,8% -2,9 п.п.
Источник: данные компании, расчеты БФА

EVRAZ, Polymetal

Падение рыночной капитализации двух российских компаний – EVRAZ и Poly-
metal International, бумаги которых торгуются на Лондонской фондовой бирже, 
может привести к исключению их из индекса FTSE 100, сообщает Financial 
Times со ссылкой на расчеты Société Générale. Действительно, на фоне слабой 
конъюнктуры рынка мерной металлургии и слабых финансовых результатов за 
2012 г. бумаги EVRAZ существенно потеряли в цене, рыночная капитализация 
компании снизилась практически вдвое. За аналогичный периода Polymet-
al аналогично другим золотодобытчикам потерял порядка 30% вследствие 
существенного падения цен на золото. Исключению обеих компаний из индекса 
также будет способствовать сильная позиция на рынке английских компаний, 
работающих в строительном секторе – Persimmon и Travis Perkins. Новость 
негативна для котировок акций обеих компаний: бумаги продолжат движение в 
нисходящем тренде.

 

 

Компании могут быть исключены из FTSE 100
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ММК

ОАО ММК отчитались по итогам 1кв13, ухудшив финансовые результаты 
относительно прошлого года. Рост выручки относительно 4кв12 связан с ростом 
объемов производство товарной продукции; в то же время, себестоимость 
производства росла опережающими темпами в связи с негативным эффектом 
от ралли на рынке железной руды в начале года. Общехозяйственные и 
административные расходы остались на уровне прошлогодних, в то время как 
коммерческие возросли. В результате ММК снизил операционную прибыль 
и показатель EBITDА, однако компании удалось выйти на чистую прибыль $19 
млн по итогам квартала. Немаловажен факт улучшения показателей турецкого 
сегмента: показатель EBITDA за квартал составил $2 млн по сравнению с убытком 
$18 в 4кв12 и убытком $19 млн в 1кв12.

Основные финансовые результаты, $ млн

1кв13 4кв12 Изм. 1кв12 Изм.

Выручка от реализации 2 283 2 068 10% 2 425 -6%

Валовая прибыль 315 298 6% 326 -3%

Валовая маржа 13,8% 14,4% -0,6п.п. 13,4% 0,4п.п.

Операционная прибыль 1 -9 n/a 33 -97%

Операционная маржа 0,0% -0,4% 0,5п.п. 1,4% -1,3п.п.

EBITDA 256 296 -14% 293 -13%

Маржа EBITDA 11,2% 14,3% -3,1п.п. 12,1% -0,9п.п.

Прибыль за период 19 -141 n/a 14 36%

Маржа чистой прибыли 0,8% -6,8% 7,7п.п. 0,6% 0,3п.п.
Источник: данные компании, расчеты Банка БФА

В течение ближайшего квартала компания планирует сохранить объемы 
производства на уровне 1кв13, при этом низкие цены на сырьевые ресурсы 
окажут благоприятное воздействие на финансовые результаты. В летние месяцы 
традиционно спрос на продукцию металлургического сегмента на ключевом 
отечественном рынке выше, нежели в холодное время года, вследствие чего 
можно ожидать некоторого улучшения показателей относительно 1кв13. Кроме 
того, вероятно, в ближайшее время рынок сырьевых ресурсов не преподнесет 
негативных сюрпризов и не увеличит себестоимость реализуемой продукции.

Компания представила результаты за квартал

Банк Москвы, ВТБ Банк Москвы решил направить на дивиденды почти всю 
прибыль за 2012 г.

На собрании акционеров Банка Москвы, входящего в группу ВТБ, 4 июня было 
принято решение направить на дивиденды 6,85 из 6,908 млрд руб. чистой 
прибыли, полученной в 2012 г. Таким образом, в расчете на одну акцию 
дивиденд составит 25,21 руб. В целом размер дивидендов соответствует 
решению, принятому по итогам 2011 г., когда на дивиденды было направлено 
5 из 5,1 млрд чистой прибыли. Естественно, большую часть дивидендов (6,543 
млрд руб.) получит ВТБ как основной акционер Банка Москвы (владеет 95,52% 
акций). Новость умеренно позитивна для акций ВТБ.
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МТС Компания отчиталась за 1кв13

Оператор мобильной связи МТС представил финансовые итоги 1кв13 согласно 
американским стандартам учета. Выручка компании выросла на 1% г/г до $3,05 
млрд. Ее рост был обеспечен увеличением потребления услуг мобильной 
связи и сервисов передачи данных. В 1кв13 компания сократила долю продаж 
смартфонов высокой ценовой категории и сфокусировалась на продвижении 
бюджетных моделей, в т.ч. собственных, что стимулировало рост ARPU, который 
составил 4% г/г с 281 руб. до 292 руб. Рост выручки от услуг мобильной связи в РФ и 
услуг по передаче данных составил г/г 7% и 37%. Рост показателя OIBDA составил 
1% до $1,28 млрд, рентабельность показателя не изменилась г/г и сохранилась 
на уровне 42%. Причем, в текущем году компания не учитывала операции в 
Узбекистане. По итогам отчетного периода компания зафиксировала прибыль в 
размере $426 млн, что на 18% ниже значения, показанного годом ранее. Данное 
снижение было вызвано негативной переоценкой долга компании на 1,5 млрд 
руб. В целом, мы оцениваем опубликованные результаты как нейтральные, 
существенного влияния на котировки акций эмитента они не окажут.

МТС, МСФО, $ млн

 3мес13 3мес12 Изм.

Выручка 3 052 3 036 1%

Операционная прибыль 746 655 14%

OIBDA 1 284 1 269 1%

Маржа OIBDA 42% 42% б/и

Чистая прибыль 426 520 -18%

Маржа чистой прибыли 14,0% 17,1% -3 п.п.

ARPU (rur) 292 281 4%

Источник: данные компании, расчеты БФА
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

7 июн 9:00 JP Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators y/y) Апр 1,3 -0,1

7 июн 10:00 DE Объем экспорта м/м, % (Exports m/m) Апр 1,9 0,5

7 июн 10:00 DE Объем импорта м/м, % (Imports m/m) Апр 2,3 0,8 0,7

7 июн 10:00 DE Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Апр 17,7 17,6

7 июн 12:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Апр -8.224 -9,060 -9,180

7 июн 12:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Апр -3.414 -3,470 -3,470

7 июн 14:00 DE Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр 1,8 1,2

7 июн 16:00 BR Индекс потреб. цен м/м, % (IPCA - Extended National CPI m/m) Май 0,37 0,55

7 июн 16:30 US Средняя почасовая оплата труда м/м, % (Average hourly earnings m/m) Май 0,0 0,2

7 июн 16:30 US Средняя продолжит. рабочей нед. (Average weekly hours) Май 34,5 34,4 34,5

7 июн 16:30 US Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 7,6 7,5

7 июн 16:30 US Новые рабочие места в нес/х секторе, тыс. (Non-farm payrolls) Май 175 165 149

7 июн 16:30 CA Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 7,1 7,2

7 июн 16:30 CA Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Май 95,0 12,5

7 июн 23:00 US Потреб. кредитование м/м, $ млрд. (Consumer credit) Апр 11,10 7,97 8,40

10 июн 3:50 JP ВВП окончат. кв/кв, % (GDP q/q F) 1 кв. 1,0 0,9

10 июн 3:50 JP ВВП окончат. г/г, % (GDP y/y F) 1 кв. 4,1 3,5

10 июн 3:50 JP Кредиты экономики (остаток ссудной задолж-сти) г/г, % (Bank lending y/y) Май 1,8 1,7

10 июн 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Май 45,7 44,5

10 июн 10:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр -0,9

10 июн 19:00 JP Ставка Банка Японии (BoJP rate decision) -

11 июн 12:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Апр 0,7

11 июн 12:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Апр -1,4

11 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 08 июн. 1,9

11 июн 15:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 08 июн. 4,3

11 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 08 июн. 0,6

11 июн 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 08 июн. 2,9

11 июн 18:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Апр 0,4

11 июн 18:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Апр -1,3

11 июн   :  RU Торговый баланс ЦБ, $ млрд. (Trade balance) Апр 16,10

13 июн 5:30 AU Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Май 5,5

13 июн 5:30 AU Число занятых м/м, тыс. (Employment change m/m) Май 50 100

13 июн 10:00 DE Оптовые цены м/м, % (Wholesale price index m/m) Май -0,2

13 июн 10:00 DE Оптовые цены г/г, % (Wholesale price index y/y) Май -0,4

13 июн 16:00 BR Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Апр -0,1

13 июн 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 08 июн. 346

13 июн 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 01 июн. 2,952

13 июн 16:30 US Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Май 0,1

13 июн 16:30 US Розничные продажи без автомобилей м/м, % (Retail sales ex autos m/m) Май -0,2

13 июн 16:30 US Цены экспорта м/м, % Export prices m/m) Май -0,7

13 июн 16:30 US Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Май -0,5

13 июн 18:00 US Произв. запасы м/м, % (Business Inventories m/m) Апр

13 июн   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 07 июн. 518,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Май -0,1

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Май 1,4

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. м/м, % (CPI ex food / energy m/m) Май

14 июн 13:00 EZ Индекс потребит. цен без продов./энер. г/г, % (CPI ex food / energy y/y) Май 1,1

14 июн 16:30 US Индекс цен произв. м/м, % (PPI m/m) Май -0,7

14 июн 16:30 US Индекс цен произв. г/г, % (PPI y/y) Май 0,6

14 июн 16:30 US Индекс цен произв. базовый м/м, % (PPI core m/m) Май 0,1

14 июн 16:30 US Индекс цен произв. базовый г/г, % (PPI core y/y) Май 1,7

14 июн 16:30 US Счет текущих операций, $ млрд. (Current account) 1 кв. -110

14 июн 17:15 US Загрузка производств. мощностей, % (Capacity utilization) Май 77,8

14 июн 17:15 US Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Май -0,5

14 июн 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Июн 84,5

14 июн 17:55 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA home price m/m) Июн 84,5

14 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 07 июн. 130,9

14 июн 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 07 июн. 6,3
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Календарь годовых собраний акционеров

ao ап ao ап
Башнефть 27 июн 15 май 24 24 1,26% 2,31%
Газпром 28 июн 13 май 5,99 4,61%
Газпром нефть 7 июн 23 апр 9,3 6,93%
Казаньоргсинтез 24 апр 15 мар 0,5353 0,25 8,00% 8,25%
ЛУКОЙЛ 27 июн 13 май 50/90 4,39%
Нижнекамскнефтехим 18 апр 2 мар 2,78 2,78 9,69% 11,10%
НОВАТЭК 21 мар 25 апр 3,86/6,86 2,31%
Роснефть 20 июн 6 май 8,05 3,65%
Сургутнефтегаз 28 июн 14 май 0,5 1,48 1,96% 6,79%
Татнефть 28 июн 13 май 8,6 8,6 4,13% 8,23%
ТНК-ВР 27 июн 14 май 0 0 0,00% 0,00%
Транснефть 30 май 685,1 685,1 0,99%
EVRAZ plc 13 июн 29 апр $0/0,11 4,46%
Nord Gold 4 июн 14 июн $0,118 4,72%
Polymetal International 12 июн 10 июн $0,31/0,7 6,66%
Polyus Gold International 31 май 24 май $0,1056 3,34%
АЛРОСА 29 июн 11 май 1,11 3,53%
АЛРОСА-Нюрба 29 апр 750/6750 12,27%
Ашинский МЗ 22 июн 3 май Не выплачивать 0,00%
ВСМПО Ависма 29 июн 24 май 39,8 0,68%
Лензолото 17 июн 8 май 0/1158,17 5,4/286,96 21,45% 16,88%
Мечел 28 июн 17 май 0 0,05 0,00% 0,09%
ММК 24 май 8 апр 0/0,28 3,65%
НЛМК 7 июн 25 апр 0,62 1,16%
НорНикель 6 июн 30 апр 400,83 7,77%
Полюс Золото 28 май 22 апр 0/26,23 2,86%
Распадская 27 май 8 апр Не выплачивать 0,00%
Северсталь 13 июн 26 апр 1,89/10,66 4,12%
ТМК 25 июн 20 май 0,84/2,34 2,92%
Южный Кузбасс 20 июн 6 май 232,37 16,60%
Красноярскэнергосбыт 31 май 16 апр 0,584147396 0,584147396 14,98% 16,69%
Мосэнергосбыт 28 июн 13 май 0,017699516 4,92%
Нижегородская СК 19 апр 30 май 40,9/121,17 40,9/121,17 20,16% 20,20%
Пермская ЭСК 11 июн 30 апр 5,149748 5,149748 8,31% 8,33%
МРСК Центра и Приволжья 18 июн 8 май 0,00425 2,95%
МРСК Центра 14 июн 6 май 0,02044 4,72%
МРСК Волги 11 июн 30 апр 0,00163 3,36%
МРСК Урала 13 июн 30 апр 0,00106 0,70%
МОЭСК 26 июн 8 май 0,088201 6,24%
Ленэнерго 20 июн 6 май 0,163119 1,323473504 3,31% 10,59%
Мосэнерго 5 июн 23 апр 0,03 2,65%
ОГК-2 28 май 12 апр Не выплачивать 0,00%
ТГК-1 17 июн 30 апр 0,000121805 1,92%
Э.ОН Россия 27 июн 17 май 0,29 10,49%
ЛСР 5 апр 18 фев 20 2,92%
Globaltrans 19 апр $0,7 5,34%
Аэрофлот 24 июн 6 май 1,1636 2,20%
НМТП 17 июн 28 апр 0,02362 0,83%
СОЛЛЕРС 16 май 8 апр 52,52 6,86%
ТрансКонтейнер 26 июн 14 май 86,67 2,63%
Акрон 30 май 11 апр 64/110 8,35%
Дорогобуж 24 май 5 апр 0 1,2 0,00% 6,67%
КуйбышевАзот 26 апр 11 мар 1,25/3,25 1,25/3,25 3,25% 5,98%
Уралкалий 4 июн 25 апр 3,9/8,61 3,69%
ФосАгро 10 июн 22 апр 19,90/83 6,63%
АФК Система 29 июн 20 май 0,96 3,57%
МТС 25 июн 8 май 14,6 5,34%
Ростелеком 17 июн 30 апр 2,4369 4,1022 2,09% 4,16%
Таттелеком 26 апр 11 мар 0,0106 6,03%
Мегафон 28 июн 21 май 54,17 5,09%
М.Видео 6 июн 29 апр Не выплачивать 0,00%
Магнит 24 май 5 апр 55,02/81,35 1,34%
Банк Санкт-Петербург 26 апр 7 мар 0,5 $2,00 1,10%
ВТБ 28 июн 13 май 0,00143 2,99%
Сбербанк России 31 май 11 апр 2,57 3,2 2,51% 4,41%
Номос-банк 29 май 17 апр Не выплачивать Не выплачивать
Московская биржа 25 июн 20 май 1,22 2,39%
*     в случае выплаты промежуточных дивидендов, дополнительно приведен суммарный размер дивидендов за год; 
       красным  выделены прогнозные значения, черным - анонсированные компанией.
**   доходность рассчитывается с учетом суммарных дивидендов за год;
       до наступления даты отсечки учитывается цена закрытия последнего торгового дня.
*** красным выделены даты собрания и закрытия реестра в 2012 год, черным - анонсированные компанией на 2013 год.
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