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Валюта

Евро/доллар играет на контрасте

При благоприятном внешнем фоне по евро/доллару можно открыть внутридневные лонги с
целями 1,306 и 1,308

На завершение восходящей коррекции в паре EUR/USD есть еще минимум день: пока Европа
демонстрирует слабые, но лучше ожиданий отчеты, а США почему-то сдали позиции в этом
соревновании, у основной пары сохраняется потенциал прохода к 1,308. Однако всерьез рассчитывать на
среднесрочную покупку рано: сигналы из Германии могут здорово расстроить «быков».

Новая неделя открылась негативно для гринбека. Увидев слабые, но оказавшиеся лучше прогнозов данные по PMI
еврозоны, инвесторы неожиданно вдохновились и стали покупать, оставив без внимания тот факт, что показатель
все еще прочно закреплен под планкой в 50 пунктов и что, по сути, радоваться здесь пока нечему. Покупки
поддержала и вечерняя статистика по ISM в промышленном секторе США в мае: отчет продемонстрировал спад,
лишь усилив оптимизм покупателей в евро/долларе.

Видимо, у основной пары это такая игра: меняться ролями тогда, когда для этого почти нет разумных причин.
Один слабый релиз по ISM принципиально ничего не меняет, так как нет статистической почвы, чтобы рассуждать
о тенденциях. Понятно, что эффект от QE3 постепенно угасает, возможно, тут работает схема привыкания, как к
антидепрессанту. Если так, то отлично понятно, почему рынок так переживает из-за точки сворачивания
программы стимулирования в американской экономике: просто потому, что не знает, удержится ли экономика на
плаву сама.

А кстати, возможен ли вариант, при котором Федрезерв в сентябре, например, начнет убавлять объемы выкупа
облигаций в рамках QE3, а в ноябре, скажем, сообщит о введении аналога программы Twist? Так, чтобы просто
поддержать экономику, пока основную денежную трубу перекрывают? Вполне возможен.

Но вернемся к реалиям. Торговый день вторника, 4 июня, будет, вероятно, последним перед чередой важных
макроэкономических релизов. США уже в среду готовятся выпустить первый майский отчет по рынку труда. В
ходе нынешней торговой сессии значимых публикаций не будет, однако внутри дня публикация данных по
апрельскому индексу производителей в еврозоне может локально отыграться в евро/долларе.

И еще. Хотелось бы обратить внимание на происходящее в Германии. Последнее исследование Международного
валютного фонда привело к понижению прогноза по росту ВВП страны в текущем году вдвое, до 0,3%, и здесь,
похоже, кроется нечто неприятное. Напомню, 1-й квартал 2013 года для главного экономического показателя
Германии завершился прибавкой в 0,1%, что выглядит незначительно и слабо. Локомотив еврозоны, очевидно,
сбавляет ход, и альянсу это может дорого стоить.

Сегодня в паре евро/доллар можно попробовать сыграть внутри дня на повышение к 1,306 и 1,308, если это
позволит сделать внешний фон, но среднесрочные шорты остаются в силе.
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