
  

Три показателя на сегодня: индекс PMI в строительном 
секторе Великобритании, торговый баланс в США и курс 
доллар/иены 

4 июня 2013 года 

На вторник запланирована публикация составленного совместно Markit и CIPS индекса PMI в 
строительном секторе Великобритании, который позволит по-новому оценить перспективы 
восстановления строительного сектора экономики страны. Во второй половине дня в США выйдет отчет 
о торговом балансе за апрель, в котором игроки будут искать признаки уменьшения дефицита на фоне 
подъема внутренней добычи нефти. Между тем, курс доллар/иены будет оставаться ключевым 
барометром перспектив развития японской экономики, так как статистических отчетов для этой страны 
на этой неделе запланировано немного. 

Индекс PMI в строительном секторе Великобритании от Markit/CIPS (08:30 GMT):  Способен ли 
строительный сектор Великобритании стать источником роста экономики в ближайшие месяцы? 
Оптимисты отмечают недавнее восстановление индекса PMI как один из поводов для надежды. Этот 
индикатор настроений среди менеджеров по закупкам в строительном секторе демонстрировал 
улучшение на протяжении последних двух месяцев, в результате чего в апреле его значение достигло 
49,4. Тем не менее, показатель остается ниже нейтральной отметки 50, сигнализируя о том, что 
экономическая активность в секторе продолжает сокращаться. И все же темпы спада небольшие ‒ пока 
что это минимальное значение с момента подъема, зафиксированного в октябре прошлого года. 

В последние месяцы строительный сектор стал в меньшей степени влиять на экономику 
Великобритании. «Судя по всему, сектор выиграл в результате восстановления работ после перерыва, 
связанного с холодами в начале этого года», ‒ отметил в предыдущем отчете PMI главный экономист 
Markit. «Результаты исследований в целом демонстрируют первые признаки того, что строительство 
окажет менее негативное влияние на ВВП Великобритании во втором квартале 2013 года». 
Сегодняшний отчет за май предоставит новый контекст, который поможет оценить реальность такого 
прогноза. 

  

http://www.thornbaker.co.uk/2013/05/uk-construction-regains-growth/


  

Торговый баланс в США (12:30 GMT): Рекордно высокие экспортные поставки нефти из США 
способствуют снижению торгового дефицита, сохранявшегося в стране на протяжении  длительного 
времени. «Сейчас наблюдается набирающая обороты тенденция к обретению энергетической 
независимости», ‒ заявил недавно агентству Bloomberg один консультант в области энергетики.  
Торговые данные за последние месяцы однозначно подкрепляют эту точку зрения. В марте дефицит 
уменьшился до 38,8 млрд долларов и стал вторым по минимальному размеру дефицитом за последние 
три года. 

Увидим ли мы в апрельском отчете очередное сокращение дефицита? Судя по среднему прогнозу, 
маловероятно. Аналитики ожидают, что убытки в торговле возобновятся и торговый дефицит немного 
увеличится. Однако вряд ли это изменит фундаментальный прогноз по внутренней добыче нефти, 
который, в свою очередь, является аргументом в пользу дальнейшего сокращения торгового дефицита. 
Всему причина – возрождение нефтедобычи в США, которое, по мнению некоторых аналитиков, 
позволит стране в ближайшие годы стать крупнейшей добывающей державой в мире. К примеру, 
Международное энергетическое агентство прогнозирует, что США вернутся на первое место по добыче 
нефти уже в 2020 году (pdf). Для страны, которая долгие десятилетия была главным в мире импортером 
нефти, это переворот на многих уровнях, даже если сегодняшний отчет будет указывать на 
противоположное.  

 

USDJPY: Неужели период восстановления ожиданий в отношении японской экономики завершился? 
Ответ на этот вопрос тесно связан с перспективами так называемой абеномики – программами 
денежно-кредитного и налогово-бюджетного стимулирования, запущенными премьер-министром 
Синдзо Абэ. Первоначальная реакция была положительной, о чем свидетельствует мощное ралли на 
японском фондовом рынке в этом году, которое продолжалось до середины мая. Но в последние 
недели на рынки вернулось сомнение, проявившееся в масштабных продажах акций японских 
компаний. 

http://www.tradingfloor.com/posts/us-us-international-trade-in-goods-services-2206839
http://www.bloomberg.com/news/2013-02-08/trade-deficit-in-u-s-plunges-on-record-petroleum-exports.html
http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/English.pdf
http://www.tradingfloor.com/topics/usdjpy


  

Устойчивое снижение курса иены против доллара на протяжении семи месяцев также прекратилось, 
что имеет очень большое значение, потому что девальвация служит инструментом стимулирования 
экспорта и оживления экономики и является главной опорой абеномики. Пока неясно, окажется ли 
укрепление иены лишь временным явлением, но пауза в процессе девальвации, в ходе которой курс 
доллар/иены впервые за четыре года превысил отметку 100, подняла вопросы о том, что будет дальше. 
Действительно, вчера курс доллара к иене впервые с 9 мая опустился ниже уровня 100. Можно смело 
утверждать, что сегодня участники рынка настроены куда более скептически в отношении перспектив 
абеномики. Но есть и обнадеживающие сигналы, которые следует учитывать, включая опубликованный 
на прошлой неделе отчет о производственном индексе PMI в Японии за май, составленный 
Markit/JMMA, согласно которому индекс показал максимальный за 19 месяцев рост. «Укрепление 
производственного сектора Японии, которое мы наблюдаем в последнее время, продолжилось в мае», 
- говорится в сопроводительном пресс-релизе. 

Однако в ближайшие дни на рынке установится небольшой информационный вакуум. Учитывая, что на 
этой неделе в Японии не ожидается важных экономических отчетов, определять и отражать текущие 
ожидания будет динамика на валютных и финансовых рынках. Вопрос о том, закончилось ли 
заигрывание с абеномикой, пока остается без ответа, но настроение участников рынка может более 
убедительно перевесить чашу весов в ту или иную сторону в ближайшие дни до тех пор, пока не 
появятся новые статистические данные. 
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Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
 


