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Доллар начал неделю без боевого настроя, хотя не исключена 
коррекция  

Джон Харди, главный валютный стратег брокерской компании Saxo Bank 

Евро/доллар возобновил рост благодаря агрессивным продажам доллар/иены и серии превысивших 
прогнозы европейских показателей экономической активности PMI. На этой неделе макростатистика 
США и решение ЕЦБ по монетарной политике зададут тон торгам на несколько ближайших недель.  

Доллар/иена заигрывает с уровнем 100,00 (как я писал, минимум был отмечен на 100,10), в связи с чем 
евро/доллар снова пытается поудобнее обосноваться над отметкой 1,3000. Я подозреваю, что 
укрепление EURUSD во многом обусловлено движением доллар/иены, которая продолжает оставаться 
под давлением после негативной динамики фондовых рынков США в пятницу, задавших утром в 
понедельник мрачный настрой и в Азии. Индекс Nikkei снова продемонстрировал удручающие 
результаты, обвалившись на 15+% от максимумов, отмеченных менее двух недель назад. Индекс 
производственной активности Китая HSBC, который ослаб в мае к новому минимуму под отметкой 50, 
привлек к себе больше внимания, чем более оптимистичные показатели аналогичного официального 
отчета PMI.  

Всемирный день PMI  

Как уже упоминалось выше, Китай представил сильную официальную статистику PMI, в то время как 
результаты исследования HSBC (более сосредоточенного на компаниях меньшего размера) оказались 
слабее. Показатели PMI в Европе преимущественно превзошли ожидания, но, как я говорил уже тысячу 
раз, все познается в сравнении, и результат ниже 50 по-прежнему означает, что положение дел 
ухудшается – просто все не настолько плохо, как месяцем ранее. Индексы PMI Британии, Норвегии, 
Швеции и Швейцарии превысили уровень 50. В частности, сильный британский PMI открывает перед 
быками по доллару интересные уровни для возобновления коротких позиций. Завершающим этапом 
сегодняшнего марафона по мировому сектору обрабатывающей промышленности станет отчет ISM по 
производственной активности в США. Ожидается, что показатель останется на уровне прошлого месяца 
50,7, хотя после весьма приличного результата PMI Чикаго в пятницу рынок, возможно, рассчитывает на 
небольшой прирост индикатора. 

Сегодня вечером на сцену выйдет РБА 

Сегодня вечером РБА проведет заседание по монетарной политике, а рынки сосредоточатся, в первую 
очередь, на комментариях Центробанка в отношении недавнего резкого ослабления национальной 
валюты и возможных последствий этого события для политики ЦБ. Судя по всему, на данном этапе 
монетарные власти не будут торопиться  понижать ставку еще раз, не видя в этом никакой 
необходимости. Вероятно, они также расценят недавнее ослабление австралийского доллара как 
фактор, благоприятный для экономики страны, но при этом не сочтут снижение курса валюты 
достаточным для того, чтобы представлять собой какую-либо инфляционную угрозу. В целом, 



  

максимум, на что можно рассчитывать -  небольшой рост AUD на покрытии коротких позиций, после 
чего его падение возобновится. 

График: AUDUSD 

Импульс снижения угасает, однако при этом обращает на себя внимание отсутствие отскока: пара по-
прежнему не привлекает покупателей. Ближайшее сопротивление проходит в районе 0,9675, а 
следующей важной целевой областью является 0,9400. 

 

Что нас ждет 

Начавшаяся неделя станет решающей для доллар/иены и евро/доллара. Характер экономических 
отчетов США и динамика фондовых рынков – особенно в Японии – определят, сможет ли доллар/иена 
продолжить нисходящую коррекцию. Развитие подобного сценария станет более вероятным при 
условии слабой американской статистики, ралли на рынке облигаций и активных продаж акций. В 
противном случае (сильные показатели США, продажа бондов и возобновление роста акций) 



  

доллар/иена, вероятно, сумеет получить поддержку даже в случае первоначального снижения под 
отметку 100,00. 

Что касается единой валюты, здесь все внимание будет направлено на ЕЦБ и сигналы, которые он 
подаст в отношении новых мер смягчения политики. Возможно, Центробанку еще слишком рано 
представлять на рассмотрение четкий и готовый к реализации план действий, однако переходный 
период от мер жесткой бюджетной дисциплины уже завершился, и теперь давление на Банк 
стремительно усиливается, вынуждая его к каким-либо действиям. Подобный призыв стал еще 
актуальнее после того, как в апреле ставка безработицы в еврозоне снова обновила рекорд, достигнув 
отметки 12,2%. Снижение показателей инфляции и очень сильный евро продолжают повышать 
вероятность перехода ЕЦБ к решительным мерам. 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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